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Informe de los Auditores Independientes

Sefores
Accionistas y Directores
Socofin S.A.:

1. Hemos efectuado una auditoria a los estados deciitufinanciera de Socofin S.A. y al 31
de diciembre de 2009 y 2008 y a los correspondieestados, de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo jos afios terminados en esas fechas. La
preparacion de dichos estados financieros (queauyienl sus correspondientes notas), es
responsabilidad de la Administracion de Socofin.SMuestra responsabilidad consiste en
emitir una opinién sobre estos estados financieposhase en las auditorias que efectuamos.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdonoomas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren quédiglemos y realicemos nuestro trabajo
con el objeto de lograr un razonable grado de s#aplique los estados financieros estan
exentos de representaciones incorrectas signifeatlna auditoria comprende el examen, a
base de pruebas, de evidencias que respaldan ln®sm® informaciones revelados en los
estados financieros. Una auditoria comprende, gmhbina evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones S$iggtivas hechas por la Administracion de
la Sociedad, asi como una evaluacion de la praséntgeneral de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias constituyenbase razonable para fundamentar
nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, los mencionados estados finewgipresentan razonablemente en todos
sus aspectos significativos, la situacion finarcige Socofin S.A , al 31 de diciembre de
2009 y 2008, los resultados integrales de sus ojpees, los cambios patrimoniales y los
flujos de efectivo por los afios terminados en ésasas, de acuerdo con Normas Contables
impartidas por la Superintendencia de Bancos éungines Financieras.



4. Como se indica en Nota 2 a los estados financiezb®) de noviembre de 2007, la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Finegiemitio el nuevo “Compendio de
Normas Contables” que contienen los estandaresrttahilidad y reporte para los Bancos y
sus Filiales, que se aplicaron para estos efectarar del 1 de enero de 2009
reformulandose para efectos comparativos los estatkncieros del 2008.

Ernesfo

ERNST & YOUNG LTDA.

Santiago, 15 de enero de 2010



SOCOFIN S.A.

Estados de Situacion Financiera

31 de diciembre de

ACTIVOS

Efectivo y depésitos en bancos
Instrumentos para negociacién
Créditos y cuentas por cobrar a clientes
Intangibles
Activo fijo
Impuestos corrientes
Impuestos diferidos
Otros activos

Total Activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

Acreedores comerciales y cuentas por pagar
Provisiones
Otros pasivos

Total pasivos

Patrimonio

Atribuible a tenedores patrimoniales del banco:
Capital
Reservas
Utilidades retenidas:
Utilidades retenidas de ejercicios anteriores
Utilidad (pérdida) del ejercicio
Subtotal
Total patrimonio
Total Pasivos y Patrimonio
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2009 2008
Nota M$ M$
(6) 1.466.840 948.873
7) 1.618.433 1.373.358
(8) 1088  1.291.544
9) 149.957 53.960
(10) 666.012 944.418
(11) 135.195 189.508
(11) 221.984 181.312
(12) 315.445 361.615
6.032.951 5.344.588
Nota 2009 2008
M$ M$
(13) 626384 2.954 953
(14) 1.184.262 1.003.457
(15) 1.025.978 849.579
5.836.424 4.807.989
(17)
457.364 457.364
- (43.418)
239. 2.703
(340.072)  119.950
196.527 536.599
196.527 536.599
6.032.951 5.344.588

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman pargralt de estos estados financieros



SOCOFIN S.A.
Estados de Resultados Integrales

Por los afios terminados al 31 de diciembre de

A. ESTADO DE RESULTADOS

Nota 2009 2008
M$ M$
Ingresos por comisiones 20.706.169 17.531.221
Gastos por comisiones - -
Ingreso neto por comisiones (18) 20.706.169 17.531.221
Utilidad neta de operaciones financieras (29) .48 112.796
Otros ingresos operacionales (22) 12.233 20.631
Total ingresos operacionales 56.721 133.427
Provisiones por riesgo de crédito (8) (58.040) 8.853
Ingreso operacional neto 20.704.850 17.673.501
Remuneraciones y gastos del personal (20) (15.281.7 (12.620.517)
Gastos de administracion (22) (4.437.055) (4.129.158)
Depreciaciones y amortizaciones (9)(10) (605.014)  (732.418)
Otros gastos operacionales (23) (79.769) (67.003)
Total gastos operacionales (21.083.561) (17.549.096)
Resultado operacional (378.711) 124.405
Resultado antes de impuesto a la renta (378.711) 124.405
Impuesto a la renta (12) 38.639 (4.455)
Utilidad (pérdida) del ejercicio (340.072) 119.950
Atribuible a:
Tenedores patrimoniales de Socofin S.A. 3AD). 119.950
Utilidad por accién atribuible a los tenedores ipatniales
de Socofin S.A. $ $
Utilidad basica (34,01) 12,00

B. ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Socofin S.A. no presenta estados de resultadegrales para los ejercicios 2009 y 2008.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman pargralt de estos estados financieros
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SOCOFIN S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Por los afios terminados al 31 de diciembre de

Reservas Utilidades retenidas
Utilidades
Otras retenidas  Utilidad Provision
reservas no Reservas de (pérdida) distribucién
Capital provenientes provenientes de ejercicios del de Total
pagado de utilidades utilidades anteriores ejercicio  resultados patrimonio
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldos al 1 de enero 2008 419.985 - - (3.336) 352.002 - 768.651
Distribucion de resultados afio 2007 - - - 352.002 (352.002) - -
Distribucion de dividendos sociales - - - (352.002) - - (352.002)
Reposicion de la correccion monetaria 37.379 (43.418) - 6.039 - - -
Utilidad del ejercicio 2008 - - - 119.950 - 119.950
Saldos al 31 de diciembre de 2008 457.364 (43.418) - 2.703 119.950 - 536.599
Saldos iniciales al 1 de enero 2009 457.364 (43.418) - 2.703 119.950 - 536.599
Ajuste primera aplicacion IFRS 43.418 (35.063) (8.355) -
Distribucion de resultados - - - 111.595 (111.595) - -
Utilidad (pérdida) del Ejercicio - - - - (340.072) - (340.072)
Saldos al 31 de diciembre de 2009 457.364 - - 79.235 (340.072) - 196.527

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman pargralt de estos estados financieros



SOCOFIN S.A.

Estados de Flujo de Efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre de

Flujo Originado por Actividades de la Operacion

Utilidad (pérdida) del ejercicio

Cargos (abonos) a resultados que no significan marientos de efectivo

Depreciaciones y amortizaciones

Provisiones y castigos

Utilidad neta en venta de activos

Otros cargos (abonos) que no significan movimieiet@fectivo

Cambios en activos y pasivos que afectan al flujgperacional

(Aumento) disminucion neta en adeudado otros a&tivo
(Aumento) disminucion en créditos y cuentas poraoh clientes
(Aumento) disminucion neta de impuesto por recupera
Aumento (disminucion) de depositos y otras obligaes a la vista
Aumento (disminucion) de provisiones

Flujo originado en actividades de la operacion

Flujo Originado por Actividades de Inversién

Compras de activos fijos

Ventas de activos fijos

Compras de intangibles

(Aumento) disminucion de otros activos y pasivos
Flujo utilizado en actividades de inversion

Flujo Originado por Actividades de Financiamiento

Dividendos pagados
Flujo utilizado en actividades de financiamiento

Flujo Neto Total Positivo del Ejercicio
Efecto de la Inflacion sobre el Efectivo y Equivalete de Efectivo
Variacion Efectivo y Equivalente de Efectivo durane el Ejercicio
Saldo Inicial del Efectivo y Equivalente de Efectig
Saldo Final del Efectivo y Equivalente de Efectivo

Nota 2009 2008
M$ M$

(340.072) 119.950

(9)(10) 605.014 732.418
637.567 711.168

- (2.365)

(38.639) -

101.482 147.854

(218.700) (750.378)

52.279 (36.202)

671.230 114.682

131.455 (759.030)
1.601.616 278.097
(168.102) (900.696)

- 7.337

(241.769) -
428(703) (257.395)
(838p  (1.150.754)

- (376.994)

- (376.994)

763.042 (1.249.651)

763.042 (1.249.651)
2.322.231 3.571.882
(6) 3.085.273 2.322.231

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman pargralt de estos estados financieros



SOCOFIN S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2009 y 2008

Nota 1 - Antecedentes de la Institucion

Socofin S.A., fue constituida por escritura publigafecha 30 de julio de 1992, otorgada en la Notde
don René Benavente Cash, con la finalidad de prestaicios de cobranza judicial o extrajudicial de
todo tipo de crédito, la asesoria en materias ddtrativas, juridicas, contables, comerciales y
financieras, y la prestacion de servicios legategemneral.

Con fecha 16 de julio de 2001, la Sociedad se foam® de sociedad de responsabilidad limitada a
sociedad andénima cerrada.

Con fecha 3 de mayo de 2002, fue emitida la re&oiude la SBIF, autorizando al Banco de Chile para
adquirir la empresa Socofin S.A., para constityreteriormente en filial del Banco. Se otorgd t@a es
filial el cédigo N°753 para su identificacion cortab.

Con fecha 27 de junio de 2002, la Sociedad Inveesiccl Norte y El Rosal vendieron al Banco de Chile
9.900 acciones, que corresponden al 99% de prapidelesocofin S.A. De este modo, Socofin S.A. se
transformd en filial del Banco de Chile, siendaéikzada por la SBIF, a través de la Circular N&@ g
rige a filiales de bancos e Instituciones finaragey otras normas que el mismo organismo impari pa
este tipo de entidades.

El domicilio legal de Socofin S.A. es Santo Domirlfi88 EP, Santiago de Chile y su pagina Web es
www.socofin.cl.

Nota 2 - Principales Criterios Contables Utilizados
a) Bases de preparacion
Disposiciones legales

La Ley General de Bancos, faculta a la Superintecidede Bancos e Instituciones Financieras
para impartir normas contables de aplicacion gerelas entidades sujetas a su fiscalizacion. Por
su parte, la Ley sobre sociedades anonimas, exgairslos principios de contabilidad de
aceptacion general.

De acuerdo a las disposiciones legales mencion&asfin debe utilizar los criterios contables
dispuestos por la Superintendencia y en todo amgak no sea tratado por ella si no se contrapone
con sus instrucciones, deben cefirse a los critedontables de general aceptacion, que
corresponden a las normas técnicas emitidas pdaCodtgio de Contadores de Chile A.G.,
coincidentes con los estandares internacionaleswkabilidad e informacion financiera acordados
por el International Accounting Standards BoardS@B).



SOCOFIN S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2009 y 2008

Nota 2 - Principales Criterios Contables Utilizadogcontinuacion)

b)

d)

Ejercicios Cubiertos

Los estados financieros cubren los ejercicios cengidos, entre el 1° de Enero y el 31 de
Diciembre de 2009 y 2008.

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros requigre la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afecten la aplicalddas politicas de contabilidad y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos presentados.résultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son regisadularmente por la Alta Administracion a
fin de cuantificar algunos activos, pasivos, ingegastos e incertidumbres. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el peodque la estimacién es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacién sobre areas mas figaiivas de estimacion de incertidumbres vy
juicios criticos en la aplicacién de politicas @bités que tienen el efecto mas importante sobre los
montos reconocidos en los estados financieros eseritbs en los siguientes conceptos:

- Provision por riesgo de crédito

- Lavida util de los activos fijos e intangibles

- Compromisos y contingencias

- Valor razonable de activos y pasivos financieros

Criterios de valorizacion de activos y pasivos

Medicion es el proceso de determinacion de los rtepomonetarios por los que se reconocen y
llevan contablemente los elementos de los estddandieros, para su inclusion en el Estado de
Situacién y el Estado de Resultados. Para reklizarnecesaria la seleccién de una base o método
particular de medicion.

En los estados financieros se emplean diferentessbde medicidn, con diferentes grados y en
distintas combinaciones entre ellas. Tales basaétodos son los siguientes:



SOCOFIN S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2009 y 2008

Nota 2 - Principales Criterios Contables Utilizadoscontinuacion:

d) Criterios de valorizacién de activos y pasivastinuacion:

(i)

(ii)

(iii)

Reconocimiento

Inicialmente, Socofin S. A. reconoce fondos muteieda fecha en que se originaron. Todos
los activos y pasivos son reconocidos inicialmenta fecha de negociacion en que Socofin
S.A. se vuelve parte de las disposiciones contasesudel instrumento.

Un activo o pasivo financiero es valorizado inigiahte al valor razonable mas los costos de
transaccion que son atribuibles directamente alguisicion o emision.

Clasificacion

La clasificacion de activos, pasivos y resultadesha efectuado de conformidad a las
normas impartidas por la Superintendencia de Ba@dostituciones Financieras.

Baja de Activos y Pasivos

Socofin da de baja en su Estado de Situacion umoafihanciero cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efedkV@ctivo financiero, o cuando transfiere
los derechos a recibir los flujos de efectivo cactinales por el activo financiero durante una
transaccion en que se transfieren todos los rieggbsneficios de propiedad del activo
financiero. Toda participacién en activos finanogetransferidos que es creada o retenida
por Socofin es reconocida como un activo o un peséparado.

La entidad elimina de su Estado de Situacién uivpdsanciero (o una parte del mismo)
cuando, y solo cuando, se haya extinguido, estoussido la obligacion especificada en el
correspondiente contrato ha sido pagada o cancedalden ha expirado dicha obligacion
con la contraparte.

Cuando Socofin transfiere un activo financiero,l@¥an qué medida retiene los riesgos y
los beneficios inherentes a su propiedad. Enoceste:

a) Si se transfiere de manera sustancial los reeggwentajas inherentes a la
propiedad del activo financiero, da de baja en t@aseny reconocera
separadamente, como activos o pasivos, cualesqiéeehos y obligaciones
creados o retenidos por efecto de la transferencia.

b) Si se retiene de manera sustancial los riesga®nyajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero, continuara recamdolo.



SOCOFIN S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2009 y 2008

2. Principales Criterios Contables Utilizados, contuacion:

d)  Criterios de valorizacién de activos y pasivastinuacion:

c) Si no se transfiere ni retiene de manera sustiatoclos 10s riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financierdemeinara si ha retenido el
control sobre el activo financiero. En este caso:

® Si no ha retenido el control, dara de baja el actimanciero y
reconocera por separado, como activos o pasivedguier derecho u
obligacion creado o retenido por efecto de la fexescia.

(i) Si la entidad ha retenido el control, continuardormciendo el activo
financiero en la medida de su implicacion contirauaah el activo
financiero.

(iv) Valorizacion del costo amortizado

v)

El costo amortizado de un activo financiero o degasivo financiero es la medida inicial de
dicho activo o pasivo menos los reembolsos delcgah, mas o menos la amortizaciéon
acumulada (calculada con el método de la tasatdeemefectivo) de cualquier diferencia
entre el importe inicial y el valor de reembolso @nvencimiento, y menos cualquier
disminucién por deterioro.

Medicion de valor razonable

Valor razonable es el monto por el cual puede rderdambiado un activo o cancelado un
pasivo, entre un comprador y un vendedor interesadalebidamente informados, en

condiciones de independencia mutua.

Cuando esta disponible, Socofin estima el valoomable de un instrumento usando precios
cotizados en un mercado activo para ese instrumebio mercado es denominado como
activo si los precios cotizados se encuentran faodgularmente disponibles y representan

transacciones reales y que ocurren regularmente sol base independiente.

La Sociedad, como filial bancaria, solo concurmesicados activos.
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f)

9)

h)

SOCOFIN S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2009 y 2008

Principales Criterios Contables Utilizados, contuacion:

Moneda de presentacion y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financiemsatla una de las entidades de Socofin S.A. se
valoran utilizando la moneda del entorno econdénpidocipal en que la entidad opera (moneda

funcional). La moneda funcional de Socofin S.A.eépeso chileno, que constituye, ademas la

moneda de preparacion y presentacion de los ediiadosieros de la entidad.

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo correspondeilaro “Efectivo y depdsitos en bancos”, mas los
instrumentos de alta liquidez que incluye tamtaérinversiones en fondos mutuos, que se presentan
como instrumentos de negociacion, con riesgo piifisativo de cambio de valor, cuyo plazo de
vencimiento no supera los tres meses desde la dlechdquisicion.

Instrumentos para negociacion

Los instrumentos para negociacion correspondemmgesite a cuotas de fondos mutuos adquiridos
con la intencion de generar ganancias por la faatn de precios en el corto plazo o a través de
margenes en su intermediacidén, o que estan indwdoun portafolio en que existe un patron de
toma de utilidades de corto plazo.

Los instrumentos para negociacion se encuentramadds a su valor razonable de acuerdo con los
precios de mercado, que corresponden al valorstate de la cuota a la fecha de cierre del Estado
de Situacién. Los intereses y reajustes devengadasinformados como “Utilidad neta de
operaciones financieras” del estado de resultados.

Créditos y cuentas por cobrar a clientes

Los créditos y cuentas por cobrar a clientes saginados por facturaciones y/o prestacion de
servicios propios de su giro, que no se encuertirados en un mercado activo y que la sociedad
no tiene intencion de venderlos inmediatamente @ eorto plazo.

(i)  Provisiones por riesgo de crédito
Las provisiones para cubrir riesgos de pérdidagi@cttivos, han sido constituidas de acuerdo
con analisis individuales sobre la cartera de @sepbr cobrar, tendiendo en cuenta factores

tales como morosidad entre otros. Los activos sseptan netos de tales provisiones o
demostrando rebaja en el caso de los créditos.
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2.

)

)

SOCOFIN S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2009 y 2008

Principales Criterios Contables Utilizados, conhuacion:

Intangibles

(i)

Software o programas computacionales

Los programas informaticos adquiridos por Socofifi. Son contabilizados al costo menos
la amortizacion acumulada y el monto acumulad@dgérdidas por deterioro de valor.

El gasto posterior en activos de programas es atapitlo s6lo cuando aumentan los
beneficios econdmicos futuros integrados en el@aatispecifico con el que se relaciona.
Todos los otros gastos son registrados como gasteslida que se incurren.

La amortizacion es reconocida en resultados endlasétodo de amortizacion lineal segun
la vida util estimada de los programas informatiatssde la fecha en que se encuentren
disponibles para su uso. La vida util estimaddodeprogramas informaticos es de un
maximo de 3 afios.

El gasto en programas informaticos desarrolladdsriamente es reconocido en los
resultados del ejercicio.

Activo fijo

Como se indica en Nota N° 4 de Primera Adopcioraativo fijo esta valorado seguin su costo

histérico menos la correspondiente depreciaciommatada y deterioros en su valor, con la

correccidén monetaria aplicada hasta el 31 de dlmierde 2007.
El costo incluye gastos que han sido atribuidosctiymente a la adquisicidn del activo.

La depreciacion es reconocida en el estado detadssl en base al método de depreciacion lineal
sobre las vidas Utiles estimadas de cada parta &em del activo fijo.

Las vidas utiles promedios estimadas para el ejer2D09 y 2008 son las siguientes:

Dic- 2009 Dic-2008
- Maquinarias y Equipos 3 afios 3 afios
- Otros activos fijos 3 afios 3 afios

12



2.

k)

SOCOFIN S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2009 y 2008

Principales Criterios Contables Utilizados, contuacion:
Impuestos diferidos e impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta de Socofinhaedeterminado en conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

Socofin S.A. reconoce, cuando corresponde, actvgasivos por impuestos diferidos por la
estimacion futura de los efectos tributarios atliles a diferencias temporarias entre los valores
contables de los activos y pasivos y sus valoibatairios. La medicion de los activos y pasivos
por impuestos diferidos se efectla en base a d&adasmpuesto que, de acuerdo a la legislaciéon
tributaria vigente, se deba aplicar en el afio em lgs pasivos por impuestos diferidos sean
realizados o liquidados. Los efectos futuros deldasnen la legislacion tributaria o en las tasas de
impuestos son reconocidos en los impuestos difeadoartir de la fecha en que la ley que aprueba
dichos cambios sea publicada.

La valorizacion de los activos y pasivos por impoesdiferidos para su correspondiente
contabilizacién, se determina a su valor libro tetdha de medicién de los impuestos diferidos. Los
activos por impuestos diferidos se reconocen Urecéencuando se considera probable disponer de
utilidades tributarias futuras suficientes paraipecar las deducciones por diferencias temporarias.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son pasivos en los que existe tidoenbre acerca de su cuantia o vencimiento.

Estas provisiones se reconocen en el Estado dackitu cuando se cumplen los siguientes

requisitos en forma copulativa:

(i)  esuna obligacion actual como resultado de beglasados vy,

(i) alafecha de los estados financieros es firebgque Socofin S.A. tenga que desprenderse de
recursos para cancelar la obligacién y la cuartiastios recursos puedan medirse de manera
fiable.

Un activo o pasivo contingente es todo derecholigadion surgida de hechos pasados cuya

existencia quedara confirmada solo si llegan aroaumo 0 mas sucesos futuros inciertos y
gue no estan bajo el control de Socofin S.A.
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SOCOFIN S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2009 y 2008

Principales Criterios Contables Utilizados, contuacion:

Beneficios del personal

(i)

(ii)

(iii)

Vacaciones del personal

El costo anual de vacaciones y los beneficios dgbgmal se reconocen sobre base
devengada.

Beneficios a corto plazo

La entidad contempla para sus empleados un plarcdativos anuales por cumplimiento de
objetivos y aporte individual a los resultados, guentualmente se entregan, consistente en
un determinado numero o porcién de remuneracioresnales y se provisionan sobre la
base del monto estimado a repartir.

Indemnizaciones por afios de servicios
Socofin S.A., mantiene algunos contratos individaale trabajo con pacto de indemnizacion

por afios de servicio a todo evento, sin embargbligacion de estos contratos se encuentra
anticipada.

Ganancias por accion

La utilidad béasica por accion se determina divideéerl resultado neto del ejercicio y el
namero de acciones.
Por el ejercicio 2009 y 2008, la sociedad no dateratilidad diluida, ya que no tiene otros
resultados integrales

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos operacionales registrados en el Estmddresultados Integrales, corresponden
principalmente a las comisiones cobradas directwamenr la prestaciébn de los servicios de

cobranza a clientes de la casa matriz Banco de @hitros clientes de la Sociedad, las cuales se
reconocen sobre base devengada.
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SOCOFIN S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2009 y 2008

2. Principales Criterios Contables Utilizados, contuacién:

p) Identificacién y medicion de deterioro
Activos financieros
Un activo financiero es revisado a lo largo det@gko, y fundamentalmente en la fecha de cierre
del mismo para determinar si existe evidencia olgejue demuestre que un evento que causa la
pérdida haya ocurrido después del reconocimierithalndel activo y ese evento tiene impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados atgivo financiero que pueda ser calculado con
fiabilidad.
Una pérdida por deterioro en relaciébn con activoanitieros registrados al costo amortizado se
calcula como la diferencia entre el importe enodébdel activo y el valor actual de los flujos de
efectivo estimados, descontados al tipo de intefieidivo.

Una pérdida por deterioro en relacién con un adiivanciero disponible para la venta se calcula
por referencia a su valor razonable.

Los activos financieros individualmente signifieas son examinados individualmente para
determinar su deterioro.
q) Arrendamientos operativos

Cuando Socofin S.A. actia como arrendatario y eirato califica como arrendamiento operativo,
el total de los pagos es contabilizado en resuttageracionales.

Al término del periodo del contrato de arriendoratieo, cualquier pago por penalizaciones del
contrato requerido por el arrendador, se registragastos del periodo en que termind dicho
contrato.

Nota 3 - Cambios Contables

Durante el periodo terminado al 31 de diciembre2@@9 y 2008, no han ocurrido otros cambios
contables significativos que afecten la presentad&estos estados financieros de Socofin S.A.
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SOCOFIN S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2009 y 2008

Nota 4 - Primera Adopcién

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Eiaeas a través de su Circular N° 3.410 de fectia 9
noviembre de 2007, complementada posteriormentdap@ircular N° 3.443 de fecha 21 de agosto de
2008, instruyo la aplicacion de los nuevos critedontables estipulados en el Compendio de Noroas g
los bancos comenzaron a aplicar el 1 de enero €@ &0 el contexto del proyecto de convergencia a
Normas Internacionales de Informacién FinancieddHN IFRS en Inglés).

De acuerdo con disposiciones legales, los bancassyfiliales inscritas en la SBIF deben utilizas lo
criterios contables dispuestos por la SBIF y e taguello que no sea tratado por ella ni se cooitiggp
con sus instrucciones, deben cefirse a los citeontables de general aceptacion, que correspanden
las normas técnicas emitidas por el Colegio de &tmres de Chile A.G., coincidentes con los est@sdar
internacionales de contabilidad e informacion fioiara acordadas por el International Accounting
Standards Board (IASB).

Al ser el Banco de Chile el principal accionista$lecofin S.A., ésta queda obligada a incorporar los
criterios de valorizacion y reconocimiento de remlds de esta normativa contable, en lo que sea
pertinente segun indica el compendio normas coedadé la SBIF.

De acuerdo con las instrucciones impartidas porSilgperintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, los bancos y sus filiales de apoygiral deben presentar durante el ejercicio 200desta
financieros comparativos con el mismo periodo ¢licecio anterior. Para el solo efecto de preséditac
comparativa de los estados financieros del ejerd6fi08, bajo las nuevas normas contables, en aguno
rubros Banchile Asesoria Financiera S.A. ha efelctuaprocesos o estimaciones para la determinacion
de los ajustes y reclasificaciones, que han afectasl saldos informados en los estados financieros
publicados en su oportunidad, los cuales estardsieevelados en las conciliaciones descritas en los
presentes estados financieros.

l. Conciliacién entre principios contables chilenosnteriores y nuevas normas

Las conciliaciones presentadas a continuacion mareda cuantificacion del impacto de la
transicion a las nuevas normas en Socofin S.A. cduzciliacion proporciona el impacto de la
transicion con los siguientes detalles:

1.1  Conciliacién del Patrimonio.

1.2 Conciliacién del Resultado.

1.3 Conciliacién del Estado de Situacion Financai@1.01.2008.
1.4 Conciliacion del Estado de Situacion Financadral.12.2008.
1.5 Conciliacion del Estado de Resultados al 32008.
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SOCOFIN S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2009 y 2008

Nota 4 - Primera Adopcidn(continuacion)

l. Conciliacién entre principios contables chilenogsnteriores y nuevas normas (continuacion)

11

1.2

Conciliacién del patrimonio

01.01.2008 31.12.2008

Nota 4 M$ M$
Il
Total patrimonio antes de cambios
normativos 768.651 571.662
Activo fijo e intangibles (b) - (42.244)
Impuestos diferidos (©) - 7.181
Total ajustes IFRS (35.063)
Total patrimonio neto segun nuevas normas 768.651 536.599
Conciliacién del resultado
31.12.2008
Nota 4 M$
Il

Total resultado antes de cambios normativos 111.595

Correccion monetaria (a) 8.355

Otros conceptos no significativos -

Total ajustes IFRS 8.355

Total resultado neto segun nuevas normas 119.950
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SOCOFIN S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2009 y 2008

Nota 4 - Primera Adopcion(continuacion)
I Conciliacion entre principios contables chilenosnteriores y nuevas normas (continuacion)
1.3 Conciliacion del Estado de Situacion Financieral 01.01.2008
A continuacion se explica como la transicion de préncipios contables anteriores,
sefalados en la Recopilacién Actualizada de Notmam aquellos sefialados en la Circular

N° 3.410, Compendio de Normas Contables imparfugida Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, han afectado a los jréthes rubros de los estados financieros:

Saldos al 01.01.2008
Saldos PCGA Efecto de la Saldos

Nota 4 anteriores transicion ajustados
Il M$ M$

Activos
Efectivo y depdsitos en bancos 788.862 788.862
Instrumentos para negociacion 2.673.837 2.673.837
Créditos y cuentas por cobrar a clientes 599.332 599.332
Intangibles 3.269 3.269
Activo fijo 186.223 186.223
Impuestos corrientes 49.625 49.625
Impuestos diferidos 173.565 173.565
Otros activos 907.099 907.099
Total activos 5.381.812 5.381.812
Pasivos
Acreedores comerciales y cuentas por pagar 2.825.0 2.825.004
Impuestos corrientes (98.541) (98.541)
Impuestos diferidos 4778 4,778
Provisiones 352.389 352.389
Otros pasivos 1.529.530 1.529.530
Total pasivos 4.613.160 4.613.160
Patrimonio
Atribuible a tenedores patrimoniales del banco
Capital 391.048 391.048
Reservas 28.938 28.938
Utilidades retenidas:
- Utilidades retenidas de ejercicios anteriores .338) (3.336)
- Utilidad del ejercicio 352.002 352.002
Total patrimonio 768.652 768.652
Total pasivos y patrimonio 5.381.812 5.381.812
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SOCOFIN S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2009 y 2008

Nota 4 - Primera Adopcién(continuacion)

Conciliacién entre principios contables chilenogsnteriores y nuevas normas (continuacion)

1.4 Conciliacion del Estado de Situaciéon Financieral 31.12.2008

Saldos al 31.12.2008

Saldos PCGA Efecto de la Saldos
Nota 4 anteriores transicion ajustados
Il M$ M$ M$
Activos
Efectivo y depésitos en bancos 948.873 - 948.873
Instrumentos para negociacion 1.373.358 - 1.373.358
Créditos y cuentas por cobrar a clientes 1.291.54 - 1.291.544
Intangibles (b) 56.294 (2.334) 53.960
Activo fijo (b) 968.427 (24.009) 944.418
Impuestos corrientes 189.508 - 189.508
Impuestos diferidos (c) 174.131 7.181 181.312
Otros activos (b) 377.516 (15.901) 361.615
Total activos 5.379.651 (35.063) 5.344.588
Pasivos
Acreedores comerciales y cuentas por pagar 2934, - 2.954.953
Provisiones 1.003.457 - 1.003.457
Otros pasivos 849.579 - 849.579
Total pasivos 4.807.989 - 4.807.989
Patrimonio
Capital 457.364 - 457.364
Reservas - (43.418) (43.418)
Utilidades retenidas: - - -
- Utilidades retenidas de ejercicios anteriores .702 - 2.703
- Utilidad del ejercicio 111.595 8.355 119.950
Total patrimonio 571.662 (35.063) 536.599
Total pasivos y patrimonio 5.379.651 (35.063) 5.344.588
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SOCOFIN S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2009 y 2008

Nota 4 - Primera Adopcidn(continuacion)

l. Conciliacién entre principios contables chilenosnteriores y nuevas normas (continuacion)

1.5 Conciliacion del Estado de Resultados al 31.2208

Saldos al 31.12.2008

Saldos PCGA Efecto de la Saldos
Nota 4 anteriores  transicion ajustados
Il M$ M$ M$

Ingresos por comisiones (d) 18.218.240 (687.019) 17.531.221
Ingreso neto por comisiones 18.218.240 (687.019) 17.531.221
Utilidad neta de operaciones financieras (d) 117.967 (5.171) 112.796
Otros ingresos operacionales (d) 14.426 6.205 20.631
Total ingresos operacionales 132.393 1.034 133.427
Provisiones por riesgo de crédito (d) 6.925 1.928 8.853
Ingreso operacional neto 18.357.558 (684.057) 17.673.501
Remuneraciones y gastos del personal (d) (13.128.065) 507.548 (12.620.517)
Gastos de administracion (d) (4.303.250) 174.092 (4.129.158)
Depreciaciones y amortizaciones (d) (732.418) - (732.418)
Otros gastos operacionales (69.581) 2.578 (67.003)
Total gastos operacionales (18.233.314) 684.218 (17.549.096)
Resultado operacional (d) 124.244 161 124.405
Correccién monetaria (b)(d) 5.461 (5461) -
Resultado antes de impuesto a la renta 129.705 (5.300) 124.405
Impuesto a la renta (c)(d) (18.110) 13.655 (4.455)
Utilidad del ejercicio 111.595 8.355 119.950
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SOCOFIN S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2009 y 2008

Nota 4 - Primera Adopcidn(continuacion)

Descripcion de los principales ajustes

El resumen de los principales cambios en los @#erontables que se aplicaron a partir del 1 de
enero de 2009, consideran lo siguiente:

a)

b)

d)

Correccion monetaria

Hasta el 31 de diciembre de 2008, el capital,dasnvas, la utilidad acumulada, el activo fijo
y otros saldos no monetarios, se presentaban aeltas de acuerdo con la variacion del
Indice de Precios al Consumidor (IPC).

A partir del presente ejercicio, se elimind el enid de aplicar correccion monetaria por
tratarse de una economia no hiperinflacionariaaidocmidad a lo indicado en la Norma
Internacional de Contabilidad N° 29 (NIC 29). Lareacion monetaria aplicada hasta el
31 de diciembre de 2007, fecha de transicion anlasvas normas, no fue objeto de
reversiones. Los montos de la correccion monetprgase aplicaron al capital pagado y a las
reservas en el ejercicio 2008, no fueron revertiloscuerdo con las reglas aplicadas para
efectos legales hasta el ejercicio anterior.

Activo fijo

El activo fijo, hasta el ejercicio 2008, se preabat valorizado al costo corregido
monetariamente y neto de las depreciaciones acdasilé partir del presente ejercicio, los
items del activo fijo quedaron valorados segun estac histérico, con la correccion
monetaria aplicada hasta el 31 de diciembre de.2007

Impuestos diferidos

Se han reconocido los efectos de impuestos diferigor las diferencias temporales
originadas en los ajustes de primera aplicacidlaslauevas normas contables.

Reclasificacion

Los estados financieros de 2008 incluyen ciertalaséicaciones para conformarlos con las
clasificaciones utilizadas en 2009.
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SOCOFIN S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2009 y 2008

Nota 5 - Hechos Relevantes

a) En el ejercicio 2009, no existen hechos relespara revelar.

b) En sesion de directorio N° 69, de fecha 21 dereenle 2008, renuncia el director Sr. Mauricio

Baeza Letelier y es nombrado en su reemplazofiel seillio Ramirez Gomez.

Nota 6 - Efectivo y Equivalente de Efectivo

a) El detalle de los saldos incluidos bajo efectivequivalente de efectivo y su conciliacién con el

estado de flujo de efectivo al cierre del ejercie® el siguiente:

2009 2008

M$ M$
Efectivo y depésitos en bancos:
Efectivo 536.702 419.538
Depdésitos en bancos nacionales 930.138 529.335
Subtotal - efectivo y depdsitos en bancos 1.466.840 948.873
Instrumentos financieros de alta liquidez 1.618.433 1.373.358
Total efectivo y equivalente de efectivo 3.085.273 2.322.231

Nota 7 - Instrumentos para Negociacion

El detalle de los instrumentos designados comeoumgntos financieros para negociacion es el siggtien

2009 2008

M$ M$
Inversiones en Fondos Mutuos
Fondos administrados por entidades relacionadas 1.618.433 1.373.358
Total 1.618.433 1.373.358
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SOCOFIN S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2009 y 2008

Nota 7 - Instrumentos para Negociacion (continuacid

Bajo Inversiones en Fondos Mutuos, la Sociedadisramtos siguientes saldos:

Institucion Fondo N° de cuotas Valor cuota 2009
M$

Banchile F.M. Liquidez 2000 762.857,9540 2.121,5385 1.618.433

Institucion Fondo N° de cuotas Valor cuota 2008
M$

Banchile F.M. Liquidez 2000 667.656,4983 2.056,9829 1.373.358

Nota 8 - Créditos y Cuentas por Cobrar a Clientes

a) Cuentas por cobrar a clientes

El desglose de este rubro y su composicién al 3iciembre de cada afio es la siguiente:

2009
Activos antes Provisiones Provisiones Activo
de provisiones individuales grupales neto
M$ M$ M$ M$
a) Deudores por ventas
Honorarios por cobrar clientes 575.807 (78.883) - 496.924
Honorarios por cobrar Banco de Chile 362.394 - - 2.384
Subtotal deudores por ventas 938.201 (78.883) - 859.318
b)  Documentos por cobrar
Honorarios judiciales externos 153.636 - - 153.636
Gastos judiciales por recuperar 144.604 - - 144.604
Otras cuentas por cobrar 301.527 - - 301.527
Subtotal documentos por cobrar 599.767 3 - 599.767
Total cuentas por cobrar 1.537.968 (78.883) - 1.459.085
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Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2009 y 2008

Nota 8 - Créditos y Cuentas por Cobrar a Clientescpntinuacion)

2008
Activos antes de  Provisiones Provisiones Activo
provisiones individuales grupales neto
M$ M$ M$ M$
a) Deudores por ventas
Honorarios por cobrar clientes 570.924 (20.843) - 50.681
Honorarios por cobrar Banco de Chile 14.154 - - .154
Subtotal deudores por ventas 585.078 (20.843) .2564
b)  Documentos por cobrar
Honorarios judiciales externos 192.074 - - 192.074
Gastos judiciales por recuperar 243.110 - - 243.110
Otras cuentas por cobrar 292.125 - - 292.125
Subtotal documentos por cobrar 727.309 - - 727.309
Total cuentas por cobrar 1.312.387 (20.843) - 1.291.544
b)  Provisiones por activos riesgosos

El movimiento de las provisiones por riesgo de itoédurante el ejercicio 2009 y 2008, se resume

como sigue:

Saldos al 1 de enero de:

Castigos

Cuentas por cobrar clientes
Total Castigos
Provisiones constituidas
Provisiones liberadas
Saldo al 31 de diciembre de

Provisiones individuales

2009 2008
M$ M$
20.843 56.850

- (27.154)
- (27.154)
61.871 13.108
(3.831) (21.961)
78.883 20.843
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31 de diciembre de 2009 y 2008

Nota 8 - Créditos y Cuentas por Cobrar a Clientescpntinuacion)

c) Provisiones por Riesgo de Crédito

El movimiento registrado durante el ejercicio 2@09 los resultados, por concepto de provisiones, se
resume como sigue:

Colocaciones Comerciales

2009 2008
MM$ MM$
Constitucion de provisiones
Provisiones individuales 61.871 13.108
Resultado por constitucién de provisiones 61.871 13.108
Liberacién de provisiones
Provisiones individuales (3.831) (21.961)
Resultado por liberacion de provisiones (3.831) (21.961)
Resultado neto provision por riesgo de crédito 58.040 (8.853)

A juicio de la Administracion, las provisiones ctinsdas por riesgo de crédito, cubren todas las
eventuales pérdidas que pueden derivarse de laouperacion de activos, segun los antecedentes
examinados por Socofin.
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31 de diciembre de 2009 y 2008

Nota 9 - Intangibles

a) La composicion del rubro al 31 de diciembre @@92 es la siguiente:

Afos Amortizacion y
Vida Amortizaciéon Saldo deterioro Saldo
atil remanente bruto acumulado neto
M$ M$ M$

Tipo intangible
Otros activos intangibles
Software o programas computaciona 3 2 674.695 (524.738) 149.957
Total 3 2 674.695 (524.738) 149.957

b) La composicion del rubro al 31 de diciembre @& es la siguiente:

Afos Amortizacion y
Vida Amortizacion Saldo deterioro Saldo
atil remanente bruto acumulado neto
M$ M$ M$

Tipo intangible
Otros activos intangibles
Software o programas computaciona 3 2 513.187 (459.227) 53.960
Total 3 2 513.187 (459.227) 53.960
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Nota 9 - Intangibles (continuacion)

SOCOFIN S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2009 y 2008

c) El movimiento del rubro activos intangibles chieael ejercicio 2009, es el siguiente:

Intangibles
Software o originados en
programas combinacion
computacionales de negocios intangibles Total
M$ M$ M$
Saldo bruto 2009
Saldo al 1 de enero de 2009 513.187 - 513.187
Adquisiciones 161.508 - 161.508
Retiros - - -
Otros - - -
Saldo al 31 de diciembre 2009 674.695 - 674.695
Intangibles
Software o originados en
programas combinacion
computacionales de negocios intangibles Total
M$ M$ M$

Amortizacion y deterioro
acumulado
Saldo al 1 de enero de 2009 (459.227) - (459.227)
Amortizacion del afig) (65.620) - (65.620)
Pérdida por deterioro - - -
Diferencias de cambio - - -
Otros 109 - 109
Saldo al 31 de diciembre 2009 (524.738) - (524.738)
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31 de diciembre de 2009 y 2008

Nota 9 - Intangibles (continuacion)

d) El movimiento del rubro activos intangibles chieael ejercicio 2008, es el siguiente:

Intangibles

Software o originados en
programas combinacion Otros
computacionales de negocios intangibles Total
M$ M$ M$ M$
Saldo bruto 2008
Saldo al 1 de enero de 2008 519.749 - - 519.749
Adquisiciones 71.794 - - 71.794
Retiros - - - -
Otros - - - -
Saldo al 31 de diciembre 2008 591.543 - - 591.543
Ajuste aplicacion IFRS (78.356) - - (78.356)
Saldo ajustado 31 de diciembre 20C 513.187 - - 513.187
Intangibles
Software o originados en
programas combinacion Otros
computacionales de negocios intangibles Total
M$ M$ M$ M$

Amortizacion y deterioro
acumulado
Saldo al 1 de enero de 2008 (516.479) - - (516.479)
Amortizacion del afig) (18.770) - - (18.770)
Pérdida por deterioro - - - -
Diferencias de cambio - - - -
Otros - - - -
Saldo al 31 de diciembre 2008 (535.249) - - (535.249)
Ajuste aplicacion IFRS 76.022 - - 76.022
Saldo ajustado 31 de diciembre 20! (459.227) - - (459.227)

(*) La amortizacién del ejercicio se encuentrauiath en el rubro “Depreciaciones y amortizaciordsd” Estado

de Resultados.
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Nota 10 - Activo Fijo

a) La composicion y el movimiento de los activgssfial 31 de diciembre de 2009, es la siguiente:

Equipos Otros Total
M$ M$ M$

Costo
Saldo al 1 de enero de 2009 2.529.68¢ 574.606 3.104.291
Adiciones 65.728 213.599 279.327
Retiros/bajas (104) - (104)
Traspasos - - -
Otros - -
Total 2.595.30¢ 788.205 3.383.514
Depreciacion acumulada anterior (2.050.864 (127.244) (2.178.108)
Depreciacion del periodo (245.989) (293.405) (539.394)
Depreciacion acumulada (2.296.853’ (420.649) (2.717.502)
Deterioro - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2009 298.456 367.556 666.012

b) La composicion y el movimiento de los activgedial 31 de diciembre de 2008, es la siguiente:

Equipos Otros Total
M$ M$ M$

Costo
Saldo al 1 de enero de 2008 2.388.924 158.682 2.547.606
Adiciones 289.897 544,517 834.414
Retiros/Bajas (159) (4.785) (4.944)
Traspasos - - -
Otros - - -
Total 2.678.662 698.414 3.377.076
Depreciacion acumulada anterior (1.614.754 (80.247) (1.695.001)
Depreciacion del periodo (584.351) (129.297) (713.648)
Depreciacion acumulada (2.199.105 (209.544) (2.408.649)
Deterioro - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2008 479.557 488.87C 968.427
Ajuste aplicacion IFRS (19.741) (4.268) (24.009)
Saldo ajustado 31 de diciembre 200¢ 459.816 484.602 944.418
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31 de diciembre de 2009 y 2008

Nota 10 - Activo Fijo (continuacion)

c) Al 31 de diciembre de 2009, Socofin S.A. cuetwa contratos de arriendo operativos que no
pueden ser rescindidos de manera unilateral. Larirecion de pagos futuros se desglosa de la
siguiente manera:

Mésdel Maéasde3
Gasto Hastal yhasta3 yhasta Masdely Masde3d y Masdeb
ejercicio mes meses 12 meses hasta 3 afios hasta 5 afios afos Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Contratos de Arriendo  954.335  74.665  149.330 671.985 1.272.706 1.008.338 555.369 3.732.393

d) Al 31 de diciembre de 2008, Socofin S.A. cuetta contratos de arriendo operativos que no
pueden ser rescindidos de manera unilateral. Larirecion de pagos futuros se desglosa de la
siguiente manera:

Mésdel Masde3
Gasto Hastal yhasta3 yhasta Masdely Masde3y Més de 5

ejercicio mes meses 12 meses hasta 3 afios hasta 5 afios afios Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Contratos de Arriendo  919.927 56.501 113.002 508.509 900.566 740.524 1.160.949 3.480.051

e) Al 31 de diciembre de 2009, Socofin S.A. no taeon contratos de arriendos financieros, por
tanto, no existen saldos de activo fijo que se emitan en arrendamiento financiero al 31 de
diciembre de 2009.
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Nota 11 - Impuestos Corrientes e Impuestos Diferido

a) Impuestos corrientes

Socofin S.A. al cierre del ejercicio no ha condituProvision de Impuesto a la Renta de Primera

Categoria, por presentar base imponible negativeidl se determind en base de las disposiciones
legales tributarias vigentes. Se ha reflejado @sivo correspondiente a impuestos del articulo

N° 21 por M$ 2.033.- al 31 de diciembre de 200%uUal se presenta neta de los impuestos por
recuperar. La situacion para ambos ejercicios sdlaa continuacion:

2009 2008

M$ M$
Impuesto a la renta, tasa de impuesto 17% - 14.588
Menos:
Pagos provisionales mensuales (39.521) (142.516)
Credito por gastos por capacitacion (99.471) (79.646)
Pagos provisionales mensuales por pagar 1.764 9.199
Impuestos por gastos rechazados articulo N° 21 2.033 8.867
Subtotal antes de reclasificar (135.195) (189.508)
Reclasificaciéon a Impuestos corrientes (Activo) 135.195 189.508
Total - -

b)  Resultado por impuesto

El efecto del gasto tributario durante el ejercicamprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2009, se compone de los siguienteseptos:

2009 2008
M$ M$
Gastos por impuesto a la renta
Impuesto afio corriente - (14.588)
Subtotal - (14.588)
Abono (cargo) por impuestos diferidos
Originacion y reverso de diferencias temporarias 40.672 5.345
Subtotal 40.672 5.345
Impuestos por gastos rechazados articulo N° 21 (2.033) (8.867)
Ajuste IFRS primera aplicacion - 13.655
(Cargo) abono neto a resultados por impuestosenta 38.639 (4.455)
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Nota 11 - Impuestos Corrientes e Impuestos Diferido(continuacion)
c) Reconciliacién de la tasa de impuesto efectiva

A continuacién se indica la conciliacién entre dsa de impuesto a la renta y la tasa efectiva
aplicada en la determinacion del gasto por impuasid de diciembre de 2009.

Tasa de
impuesto 2009
% M$
Agregados o deducciones 10,74 40.672
Impuesto Unico (gastos rechazados) (0,54) (2.033)
Tasa efectiva y gasto por impuesto a la renta 10,20 (38.639)

La tasa efectiva para impuesto a la renta paraceP809 es 10,20%.

Tasa de
impuesto 2008
% M$
Pérdida antes de impuesto 17,00 14.588
Agregados o deducciones (6,23) (5.345)
Impuesto Unico (gastos rechazados) 10,33 8.867
Tasa efectiva y gasto por impuesto a la renta 21,10 18.110

La tasa efectiva para impuesto a la renta paraceP808 es 21,10%.
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Nota 11 - Impuestos Corrientes e Impuestos Diferido(continuacién)

d)

Efecto de impuestos diferidos en resultado y pamonio

Durante el afio 2009, Socofin S.A. ha registradsen estados financieros los efectos de los
impuestos diferidos de acuerdo a la NIC 12.

A continuacién se presentan los efectos por impsetdiferidos en el activo, pasivo y resultados:

Saldo total Reconocido en Saldos al
31.12.2008 Resultados 31.12.2009
M$ M$ M$
Diferencias deudoras
Provision por incobrables 3.543 9.867 13.410
Provision asociadas al personal 84.456 21.403 105.859
Provisién vacaciones 86.132 9.402 95.534
Otros ajustes 7.181 - 7.181
Total activo neto 181.312 40.672 221.984
Diferencias acreedoras
Otros ajustes - - -
Total pasivo neto - - -
Total activo (pasivo) neto 181.312 40.672 221.984
Saldo total Reconocido en Saldos al
31.12.2007 Resultados 31.12.2008
M$ M$ M$
Diferencias deudoras
Provision por incobrables 9.958 (6.415) 3.543
Provision asociadas al personal 103.700 (19.244) 84.456
Provisién vacaciones 59.906 26.226 86.132
Otros ajustes 7.181 - 7.181
Total activo neto 180.745 567 181.312
Diferencias acreedoras
Activos en Leasing neto (4.778) 4.778 -
Otros ajustes - - -
Total pasivo neto (4.778) 4,778 -
Total activo (pasivo) neto 175.967 5.345 181.312
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Nota 12 - Otros Activos

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la composiciéhrdbro es la siguiente:

2009 2008

M$ M$
Cajas chicas 15.745 14.395
Valores por rendir 79.170 63.612
Anticipos a proveedores 13.174 42.496
Otras cuentas y documentos por cobrar 38.197 36.164
Garantias de arriendos 79.007 79.007
Gastos pagados por anticipado 77.406 118.918
Materiales y utiles 12.741 22.920
Otros 5 4
Ajuste IFRS primera aplicacion - (15.901)
Total 315.445 361.615

Nota 13 - Acreedores Comerciales y Cuentas por paga

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la composiciéhrdbro es la siguiente:

2009 2008

M$ M$
Pagos Parciales Banco de Chile (1) 2.223.068 1.880.308
Pagos Parciales Credichile (1) 972.866 533.870
Pagos Parciales otros clientes (1) 4.550 9.956
Obligaciones con clientes (2) 425.700 530.819
Total 3.626.184 2.954.953

(1) Corresponden a pagos parciales o abonos atlxtupor deudores de clientes de la Sociedad @uehnt
proceso de cobranza, los cuales son manteniddSquafin S.A. hasta que se haya cumplido la recefigra
total negociada con el deudor, para posteriormemnigirla al cliente segin lo convenido contractuaita en
estos casos.

(2) Corresponde a las obligaciones con clientesdanates por las recaudaciones de los Ultimos dlases, las
gue se mantienen pendientes, debido a los plantadues para su rendicion.

34



SOCOFIN S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2009 y 2008

Nota 14 - Provisiones

a) Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la composiciel saldo de este rubro se indica a
continuacion:

2009 2008
M$ M$
Beneficio de corto plazo a empleados 622.298 096.8
Provision de vacaciones 561.964 506.657
1.184.262 1.003.457

Total

b) A continuacién se muestra el movimiento que aeptoducido en las provisiones durante el
ejercicio 2009:

Beneficios y
remuneraciones
al personal Total
M$ M$
Saldo al 1 de enero de 2009 1.003.457 1.003.457
Provisiones constituidas 1.177.954 1.177.954
Aplicacion de las provisiones - -
Liberacion de provisiones (997.149) (997.149)
Otros movimientos - -
Saldo al 31 de diciembre de 2009 1.184.262 1.184.262
c) Indemnizacién afios de servicio
2009 2008
M$ M$
Valor actual de las obligaciones al inicio del ejeip
2008 24.991 24.991
Pagos anticipados (24.991) (24.991)

Total

d) Provisién para beneficio al personal en acciones

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, Socofin S.A.cuenta con un plan de compensacion en
acciones.
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Nota 15 - Otros Pasivos

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la composiciéhrdbro es la siguiente:

2009 2008

M$ M$
Retenciones e imposiciones provisionales 448.216 469.086
Proveedores 232.812 125.062
Facturas por recibir 196.256 125.113
Operaciones pendientes 76.387 51.063
Cuentas y documentos por pagar 72.307 79.255
Total 1.025.978 849.579

Nota 16 - Contingencias y Compromisos
a) Compromisos y responsabilidades contabilizadagientas de orden fuera de balance:
Para satisfacer las necesidades de los clientesfi®&.A. adquirid un compromiso a través de

boleta de garantia, esta obligacién se encuendistn@&da en cuentas de orden, fuera del balance y
se encuentra relacionada con responsabilidadegaprdgl giro, los saldos son los siguientes:

2009 2008
M$ M$
Créditos contingentes
Boletas de garantia 9.000 -
Total 9.000 -

b) Juicios y procedimientos legales:
(b.1) Contingencias judiciales normales de la itrits

A la fecha de emision de estos estados financiosolidados, no existen acciones
judiciales interpuestas en contra de Socofin eaci@ con operaciones propias del
giro. En opinién de la Administracion, no se viesmque de este conjunto de causas
puedan resultar pérdidas significativas no contadgs por Socofin en los presentes
estados financieros consolidados. Al 31 de dicrende 2009, Socofin no filiales
mantiene provisiones por este concepto en el esadduacion financiera.

(b.2) Contingencias por demandas en Tribunalesfisigtivas:

Al 31 de diciembre de 2009, no existen demandagrilkbunales significativas que
afecten o puedan afectar el presente estado firanci
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Nota 17 - Patrimonio

Patrimonio contable

a)

b)

Capital autorizado, suscrito y pagado

Al 31 de diciembre de 2009, el capital pagado deoffo S.A. esta representado por 10.000
acciones nominativas, sin valor nominal, integramesuscritas y pagadas, distribuidas en 9.900
acciones ordinarias correspondientes al Banco de €100 acciones ordinarias correspondientes
a Banchile Asesorias Financieras S.A.

Provision para dividendos minimos

El compendio de Normas Contables de la Superinterg@ele Bancos e Instituciones Financieras,
establece que sus entidades fiscalizadas debetitgisngha “Provision para Pago de Dividendos
Minimos” al 31 de diciembre de 2009, en cumplimiedé la Ley de Sociedades Anonimas o de
acuerdo con sus politicas de dividendos. Al respdas Estatutos de la Sociedad en su articulo N°
42 se establece que la Junta de Accionistas quespanda determinara anualmente el destino de
las utilidades, si las hubiere, sin perjuicio de lkisposiciones legales y estatutarias. En
consecuencia, no se ha constituido Provision pagagpde dividendos minimos, en consideracion a
que no existe obligacién legal de pago.

Nota 18 - Ingresos y Gastos por Comisiones

El monto de ingresos y gastos por comisiones queusstran en el Estado de Resultado, corresponde a
los siguientes conceptos:

2009 2008
M$ M$
Ingresos por recaudacion y cobranza
Cobranzas 20.688.513 17.523.049
Recaudaciones 17.656 8.172
Total ingresos por recaudacion y cobranza 20.706.169 17.531.221

Gastos por comisiones

Total gastos por comisiones - -
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Nota 19 - Resultados de Operaciones Financieras

El detalle de la utilidad neta de operaciones fiignas es el siguiente:

2009 2008

M$ M$
Instrumentos financieros para negociacion 44.488 112.796
Total 44.488 112.796

Nota 20 - Remuneraciones y Gastos del Personal

La composicion del gasto por remuneraciones y gaitbpersonal durante el ejercicio, es la sigaient

2009 2008

M$ M$
Remuneraciones del personal 12.253.959 9.581.947
Bonos, premios e incentivos 1.788.718 1.202.156
Beneficios del personal 1.919.046 1.836.414
Total 15.961.723 12.620.517
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Nota 21 - Gastos de Administracion

La composicion del gasto por remuneraciones y gakbpersonal durante el ejercicio, es la sigaient

2009 2008
M$ M$

Comunicaciones 994.506 808.154
Arriendo de oficinas 954.335 891.290
Servicios contratados 472.651 713.037
Reparacion y mantencion de oficinas 399.136 354.39
Representacion y desplazamientos del personal P®0.5 247.611
Servicios basicos 246.389 245.720
Materiales de oficina 197.754 146.502
Servicio vigilancia y transporte valores 161.477 48.707
Mantenimiento y reparacién de activo fijo 161.672 129.804
Judiciales y notariales 89.172 55.272
Gastos de directorio 33.328 31.899
Arriendo de equipos 20.053 14.999
Primas de seguros 11.749 9.705
Donaciones 4.645 3.138
Otros 399.676 358.924
Total 4.437.055 4.129.158
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Nota 22 - Otros Ingresos Operacionales

Los valores correspondientes a otros ingresos ojpaaes se detallan a continuacion:

2009 2008
M$ M$
Otros ingresos
Recuperacién de gastos 4.272 13.928
Utilidad por venta de activo fijo 448 2.425
Otros 7.513 4.278
Total 12.233 20.631

Nota 23 - Otros Gastos Operacionales

Durante el ejercicio 2009 y 2008, Socofin S.A. pr#a otros gastos operacionales de acuerdo a lo
siguiente:

2009 2008
M$ M$
Otros gastos
Castigos por riesgo operacional 79.189 66.904
Otros 580 99
Total 79.769 67.003

Nota 24 - Operaciones con Partes Relacionadas

Se consideran como partes relacionadas las persatagles o juridicas que poseen una participacion
directa o a través de terceros en la propiedaddefid S.A., cuando dicha participacion superdl@b ©

5%) de las acciones, y las personas que, sin fngicipacion en la propiedad, tienen autoridad y
responsabilidad en la planificacién, la gerencial xontrol de las actividades de la entidad o de su
filiales. También se consideran relacionadas iagresas en las cuales las relacionadas por prap@eda
gestion a Socofin S.A. tienen una participacion gjganza o supera el 5% o en las que ejercen gb car
de director, gerente general u otro equivalente.

El articulo 89 de la Ley sobre Sociedades Andnimas, se aplica también a los bancos, establece que

cualquier operacién con una parte relacionada déhguarse en condiciones de equidad, similaras a |
gue habitualmente prevalecen en el mercado.
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Nota 24 - Operaciones con Partes Relacionadas (cmtacion)

a) Documentos y cuentas por cobrar corto plazo

Empresa Rut Relacién Concepto 2009 2008
M$ M$
Banco de Chile 97.004.000-5 Directa Facturacion 362.394 14.150
Total 362.394 14.150
b) Transacciones con empresas relacionadas
2009
Efecto en
Naturaleza de Activo resultados
Empresa Rut Relacién la transaccion (pasivo) Utilidad (pérdida)
M$ M$
Banco de Chile 97.004.000-5 Directa Cuentas cdegen 718.743 -
Banco de Chile 97.004.000-5 Directa Facturacion P 4.078.147
Banco de Chile 97.004.000-5 Directa Arriendos paga - (83.494)
Banco de Chile 97.004.000-5 Directa Auditorias - .788)
Promarket S.A. 96.510.950-1 Indirecta Recuperad@gastos - -
Lan Chile S.A. 89.862.200-2  Matriz comun Compras - (54.519)
Telefénica del Sur 90.299.000-3  Matriz comun  Corapra - (7.148)
Entel S.A. 96.806.980-2  Matrizcomun  Compras - (295)
Entel PCS S.A. 91.041.000-8  Matrizcomun  Compras - (155.821)
Vifia San Pedro 92.580.000-7  Matrizcomun  Compras - (2.643)
Redbanc S.A. 96.521.680-4  Matrizcomiun  Compras - .05@)
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Nota 24 - Operaciones con Partes Relacionadas (cmtacion)

b)  Transacciones con empresas relacionadas (continuaa)
2008
Efecto en
Naturaleza de Activo resultados
Empresa Rut Relacién la transaccion (pasivo) Utilidd (pérdida)
M$ M$
Banco de Chile 97.004.000-5 Directa Cuentas cdggen 521.155 -
Banco de Chile 97.004.000-5 Directa Facturacion 159@. 2.427.985
Banco de Chile 97.004.000-5 Directa Arriendos pagad - (64.475)
Banco de Chile 97.004.000-5 Directa Auditorias - .218)
Promarket S.A. 96.510.950-1 Indirecta Recuperad@gastos - -
Lan Chile S.A. 89.862.200-2 Matriz comun Compras - -
Telefénica del Sur  90.299.000-3 Matriz comun Compra - (7.298)
Entel S.A. 96.806.980-2 Matriz comun Compras - §30)
Entel PCS S.A. 91.041.000-8 Matriz comun Compras - (127.012)
Vifia San Pedro 92.580.000-7 Matriz comun Compras - (4.932)
Redbanc S.A. 96.521.680-4 Matriz comun Compras - 5.7@0)
c) Pagos al personal clave de la gerencia
2009 2008
M$ M$

Remuneraciones 699.077 693.774
Beneficios a corto plazo 241.265 247.726
Indemnizaciones por cese de contrato 65.902 -
Pagos basados en acciones - -

Total 1.006.244 941.500

Conformacién del personal clave:

Cargo N° de ejecutivos

Gerente General 1

Gerentes Areas de Negocios 4

Gerentes Areas de Apoyo 4

Subgerente con dependencia del gerente general 1

Total 10
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Nota 24 - Operaciones con Partes Relacionadas (cmtacion)

d) Gastos y remuneraciones al Directorio

La composicion de este rubro para el afio 2009 giglgente:

Dietas por Dietas por sesiones
*) sesiones de de Comitésy
Nombre del Director =~ Remuneraciones Directorios Directorio filiales (1) Asesorias Total
M$ M$ M$ M$ M$
Pablo Granifo Lavin - 11.118 - - 11.118
Fernando Cafias Berkowitz - 4517 - - 4517
Mauricio Baeza Letelier - 4517 - - 4517
Juan Cooper Alvarez - 4517 - - 4.517
Alejandro Herrera Aravena - 4.517 - - 4517
Julio Ramirez Gémez - 4.142 - - 4.142
Total - 33.328 - - 33.328
La composicion de este rubro para el afio 2008 gigléente:
Dietas por  Dietas por sesiones dt
*) sesiones de Comités y Directorio
Remuneraciones Directorios filiales (1) Asesorias Total
Nombre del Director M$ M$ M$ M$ M$
Pablo Granifo Lavin - 9.821 - - 9.821
Fernando Cafias Berkowitz - 4.119 - - 4.119
Mauricio Baeza Letelier - 4.526 - - 4.526
Juan Cooper Alvarez - 4.944 - - 4.944
Alejandro Herrera Aravena - 4.944 - - 4.944
Julio Ramirez Gomez - 4.944 - - 4.944
Total - 33.298 - - 33.298

Nota 25 - Valor Razonable de Activos y Pasivos Finaieros

Los valores libros de los activos y pasivos quepsesentan en el Estado de Situacion Financiera,
corresponden a estimaciones de los flujos de gag se espera recibir o pagar de acuerdo a las
condiciones contractuales pactadas. En genemalhdtvos y pasivos son liquidables en el cortagla

por lo tanto a juicio de la administracion, no &xisdiferencias significativas entre los valoreorables
y los valores libros de la sociedad al 31 de dibiende 2009 y 2008.
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Nota 26 - Vencimiento de Activos y Pasivos

A continuacion se muestran los principales actiygsasivos financieros agrupados segun sus plazos
remanentes, incluyendo los intereses devengadtes éla31 de diciembre de 2009 y 2008. Al trataise
instrumentos para negociacion o disponibles paneetda, éstos se incluyen por su valor razonable y
dentro del plazo en que pueden ser liquidados.

Mas de 1y Méas de 3 Méas de 1 Mas de 3
Hastal hasta3 y hasta 1lzy hasta 3 y hasta 5 Mas de
2009 mes meses meses afos afios 5afios Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$  MM$ MM$

Activo

Efectivo y depositos en bancos 1.466.840 - - - - - 1.466.840
Instrumentos para negociacion 1.618.433 - - - - - 1.618.433
Créditos y cuentas por cobrar a clientes 738.22215.315 353.734 151.812 76.898 1.459.085
Total activos financieros 3.823.497 215.315 353.734 151.812 76.898 4.544.358
Pasivo

Acreedores comerciales y cuentas por pagdB5.142 652.7132.538.329 - - - 3.626.184
Total pasivos financieros 435,142 652.7132.538.329 - - - 3.626.184

Més de 1y Mas de 3 Mas de 1 Mas de 3
Hastal hasta3 yhasta 1zy hasta 3 y hasta 5 Mas de
2008 mes meses meses afios afios 5afos Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$  MM$ MM$

Activo
Efectivo y depositos en bancos 948.873 - - - - - 948.873
Instrumentos para negociacion 1.373.358 - - - - - 1.373.358
Créditos y cuentas por cobrar a cliertes

() 658.687 193.732 309.371 75.257 54.497 - 1.291.544
Total activos financieros 2.980.918193.732 309.371 75.257 54.497 - 3.613.775
Pasivo
Depdsitos y otras obligaciones a la vista 354.59831.892 2.068.467 - - - 2.954.953
Total pasivos financieros 354.594 531.892 2.068.467 - - - 2.954.953
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Nota 27 - Administracién del Riesgo

Socofin S.A., se apoya en la administracion de riesgos de su matriz Banco de Chile, cuya
administracion cuenta con el conocimiento del p&gg la experiencia de sus equipos, lo que jterm
disponer de profesionales dedicados especifid@n@ada uno de los distintos tipos de riegosade |
industria financiera. La politica del Banco de €hés mantener una vision integrada de la gestidosde
riesgos, orientada hacia el futuro, hacia el mgt@econdmico actual y proyectado, e inspiradaaen |
medicion de la relacion riesgo-retorno de todosplmgluctos, incorporando tanto el valor del Badeo
Chile como a Socofin S.A.

En atencion a la naturaleza de los negocios defl8d8dA., estas politicas de riesgo son aplicabtde

en aquella parte que tenga relacién con sus acyiuasivos financieros especificos. En particular e
riesgo de crédito y de liquidez son administrados Ip gerencia de la sociedad de acuerdo con las
politicas corporativas y no existe exposicion gigativa sobre los mismos.

Nota 28 — Hechos posteriores

A juicio de la Administracion, no existen hechosteoiores significativos que afecten o puedan afect
los estados financieros de la sociedad entre ekailel ejercicio y la fecha de emisidn de esttades
financieros.

A
DRO.CORTES P. 7 _MARAO SANDOVAL H.
ContadotGeneral d \ /. /Gerente General
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