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Informe de los Auditores Independientes

Sefiores Accionistas y Directores de
Banchile Administradora General de Fondos S.A..:

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de Banchile Administradora General de
Fondos S.A. al 31 de diciembre de 2009 y 2008, y a los correspondientes estados de resultados y
de flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas. La preparacién de dichos estados
financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracién de
Banchile Administradora General de Fondos S.A.. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una
opinién sobre estos estados financieros, con base en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con
el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estdn exentos de
errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria
comprende, también, una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones significativas hechas por la administracién de la Sociedad, asi como una evaluacién
de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias
constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opini6n, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Banchile Administradora General de F ondos
S.A. al 31 de diciembre de 2009 y 2008, y los resultados de sus operaciones y los flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios contables
generalmente aceptados en Chile y normas contables dispuestas por la Superintendencia de
Valores y Seguros.

Eflesto A ERNST & YOUNG LTDA.

A
Santiago, 15 de enero de 2010

A member firm of Ernst & Young Global Limited




Rut + 96767630-6
Periodo + 01-01-2009 al 31-12-2009

Pigina 1 de |

FECHA

Expresado en
Tipo de Balance

: Miles de Pesoa I IMPRESION:  01-02-2010
¢ Individual ACTIVOS

2.00 ESTADOS FINANCIEROS
2.01 BALANCE GENERAL
1.00.01.30  Tipo de Moneda Pesos 1.01.04.00 RUT.
1.00.01.40  Tipo de Balance Individual
dia mes afio dia : mes _ afio
31 IIZ |2009 al 31 |12 ,2008
ACTIVOS Norn? | actuaL ANTERIOR
5.11.00.00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 19 58.240.486 44.722.097
5.11.10.10 Disponible 186.260 1.160.693
5.11.10.20 Depésitos a plazo 24 5.204.601
5.11.10.30 Valores negociables (neto) 4 56.927.839 35.120.422
5.11.10.40 Deudores por venta (neto) 5 487.396 348.390
5.11.10.50 Documentos por cobrar (neto)
5.11.10.60 Deudores varios (neto) 5 129.196 244,947
5.11.10.70 Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas
5.11.10.80 Existencias (neto)
5.11.10.90 Impuestos por recuperar 7 69.701 2.039.234
5.11.20.10 Gastos pagados por anticipado 336.999 162.803
5.11.20.20 Impuestos diferidos 7 103.095 127.532
5.11.20.30 Otros activos circulantes 8-16 313.475
5.11.20.40 Contratos de leasing (neto)
5.11.20.50 Activos para leasing (neto)
5.12.00.00 TOTAL ACTIVOS FLJOS 19 189.846 271.414
5.12.10.00 Terrenos
5.12.20.00 Construccion y obras de infraestructura
5.12.30.00 Magq ias y equipos
5.12.40.00 Otros activos fijos 371.657 370.947
5.12.50.00 Mayor valor por retasacion técnica del activo fijo
5.12.60.00 Depreciacion (menos) (181.811) (99.533)
5.13.00.00 TOTAL OTROS ACTIVOS 19 385.956 573.353
5.13.10.10 Inversiones en empresas relacionadas
5.13.10.20 Inversiones en otras sociedades
5.13.10.30 Menor valor de inversiones
5.13.10.40 Mayor valor de inversiones (menos)
5.13.10.50 Deudores a largo plazo
5.13.10.60 Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas largo plazo
5.13.10.65 Impuestos diferidos a largo plazo
5.13.10.70 Intangibles 9 336.123 185.139
5.13.10.80 Amortizacion (menos) 9-10 (564.650) (213.987)
5.13.10.90 Otros 10 614.483 602.201
5.13.20.10 Contratos de leasing largo plazo (neto)
5.10.00.00 TOTAL ACTIVOS 19 58.816.288 45.566.864
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FECHA

Expresado en Miles de Pesos

: If IMPRESION:  01-02-2010
Tipo de Balance : Individual I PASIVOS |

1.01.04.00 R.U.T.

1.00.01.30 Tfpo de Moneda P?SF)S
1.00.01.40  Tipo de Balance Individual
. dia. 'mes afio dia ‘mes afio
al 31112_]20‘09 a 31 l 12 lzoos
PASIVOS i N‘;’},‘ET ACTUAL ANTERIOR
5.21.00.00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 19 3.965.951 1.722.368
5.21.10.10 Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo
5.21.10.20 Obligaciones con bancos e insti fi as largo plazo - porcién corto plazd
5.21.10.30 Obligaciones con el publico (pagarés)
5.21.10.40 Obligaciones con el publico - porcién corto plazo (bonos)
3.21.10.50 Obligaciones largo plazo con vencimiento dentro un afio
5.21.10.60 Dividendos por pagar
5.21.10.70 Cuentas por pagar 346.068 217211
5.21.10.80 Documentos por pagar
5.21.10.90 Acreedores varios 62336 42549
5.21.20.10 Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas 6 86
5.21.20.20 Provisiones 11 2.348.079 966.480
5212030R 665.480 496.128
5.21.20.40 Impuesto a la renta 7 543.902
5.21.20.50 Ingresos percibidos por adelantado
5.21.20.60 Impuestos diferidos
5.21.20.70 Otros pasivos circulantes
5.22.00.00 TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 7-19 86.451 111.961
5.22.10.00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras
5.22.20.00 Obligaciones con el piiblico largo plazo (bonos)
5.22.30.00 Documentos por pagar largo plazo
5.22.40.00 Acreedores varios largo plazo
5.22.50.00 Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas largo plazo
5.22.60.00 Provisiones largo plazo
5.22.70.00 Impuestos Diferidos a largo plazo 7-19 86.451 111.961
5.22.80.00 Otros pasivos a largo plazo
5.23.00.00 INTERES MINORITARIO
5.24.00.00 TOTAL PATRIMONIO 12 54.763.886 43.732.535
5.24.10.00 Capital pagado 12 4.126.660 4.126.660
5.24.20.00 Reserva revalorizacion capital 12
5.24.30.00 Sobreprecio en venta de acciones propias
5.24.40.00 Otras reservas 12 488 752 488.751
5.24.50.00 Utilidades retenidas (sumas cédigos 5.24.51.00 al 5.24.56,00) 12 50.148.474 39.117.124
5.24.51.00 Reservas futuros dividendos 12 28.141.428 22.483.901
5.24.52.00 Utilidades acumuladas 12 10.975.696 10.975.695
5.24.53.00 Pérdidas acumuladas (menos)
5.24.54.00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 12 11.031.350 5.657.528
5.24.55.00 Dividendos provisorios (menos)
5.24.56.00 Déficit acumulado periodo de desarrollo
5.20.00.00 TOTAL PASIVOS 19 58.816.288 45,566.864
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Expresadoen ¢ Milex de Pesos I IMPRESION; 01-02-2010
Tipo de Balance : [ndividual I STADO DE RESULTADOS l
2.02 ESTADO DE RESULTADOS
1.00.01.30  Tipo de Moneda Pesos 1.01.04.00 RU.T,
1.00.01.40  Tipo de Balance Individual
dia’ 'mes afio | dia” mes afio
desde - 01 101 ]2009| desde” 01 |01 |2008
hasta ' 31 |12 |2009 hasta = 3] llZ 2008
ESTADO DE RESULTADOS | NNota_ | ActuaL | anTERiOR |
5.31.11.00 RESULTADO DE EXPLOTACION 10.183.836 7.072.856
5.31.11.10 MARGEN DE EXPLOTACION 43.878.214 41.107.693
5.31.11.11 Ingresos de explotacién 45.273.576 42.069.301
5.31.11.12 Costos de explotacion (menos) (1.395.362) (961.608)
5.31.11.20 Gastos de administracion y ventas (menos) (33.694.378) (34.034.837)
$.31.12.00 RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION 2.900.690 (285.918)
5.31.12.10 Ingresos financieros 1.895.064 1.907.390
5.31.12.20 Utilidad inversiones empresas relacionadas
5.31.12.30 Otros ingresos fuera de la explotacién 13 23712 18.626
5.31.12 40 Pérdida inversion empresas rel das (menos)
5.31.12.50 Amortizacién menor valor de inversiones (menos)
5.31.12 60 Gastos financieros(menos) (7.850) (2.485)
5.31.12.70 Otros egresos fuera de la explotacién (menos) 13 (7.068) (221.072)
5.31.12.80 Correccién monetaria 14 1.032.763 (2.059.627)
5.31.12.90 Diferencias de cambio 15 (35.931) 71.250
5.31.10.00 RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA E ITEMES EXTRAORDINARI 13.084.526 6.786.938
5.31.20.00 IMPUESTO A LA RENTA 7 (2.053.176) (1.129.410)
5.31.30.00 ITEMES EXTRAORDINARIOS
5.31.40.00 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE INTERES MINORITARIO 11.031.350 5.657.528
5.31.50.00 INTERES MINORITARIO
5.31.00.00 UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA 11.031.350 5.657.528
5.32.00.00 Amortizacién mayor valor de inversiones
5.30.00.00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 11.031.350 5.657.528
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Rut : 967676306
Periodo : 01-01-2009 al 31-12-2009 FECHA
Expresndo en + Miles de Pesos IMPRESION: 01-02-2010
Tipo de Balance : Individual
2.03 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
1.00.01.30  Tipo de Moneda Pesos
1.00.01.40  Tipo de Balance Individual
5.03.01.00  Metodo del estado de ‘o " idia mes afio| ¢ dia’ mes afio
flujo de efectivo |II desde 01 | 01, |2009] desde 01 ,01 2008
hasta = 31 | 1272009 hasta - 31 | 12 {2008
'NUMERO ‘| 7 ; B
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - DIRECTO B " 'NOTA | = ACTUAL - | ANTERIOR
$.41.11.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 14.278.605 5.815.486
5.41.11.10 Recaudacién de deudores por venta 53.387.146 47.978.911
5.41.11.20 Ingresos financieros percibidos 1.880.761 3.185.902
5.41.11.30 Dividendos y otros repartos pecibidos
5.41.11.40 Otros ingresos percibidos 17.684 18 626
5.41.11.50 Pago a proveedores y personal (menos) (37.692.590) (39.461.275)
5.41.11.60 Intereses pagados (menos) (7.850) (2.485)
S.41.11.70 Impuesto a la renta pagado (menos) 498.875 (2.630.972)
5.41.11.80 Otros gastos pagados (menos) (98.368) (146.639)
5.41.11.90 Impuesto al Valor Agregado y otros similares pagados (menos) (3.707.053) (3.126.582)
5.41.12.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (5.898.945)
5.41.12.05 Colocacion de acciones de pago
5.41.12.10 Obtencién de pré
5.41.12.15 Obligaciones con el piiblico
5.41.12.20 Préstamos documentados de empresas relacionadas
5.41.12.25 Obtencion de otros préstamos de empresas relacionadas
5.41.12.30 Otras fuentes de fi i
5.41.12.35 Pago de dividendos (menos) (5.898.945)
5.41.12.40 Repartos de capital (menos)
5.41.12.45 Pago de préstamos (menos)
5.41.12.50 Pago de obligaciones con el puiblico (menos)
5.41.12.55 Pago de préstamos documentados de empresas relacionadas (menos)
5.41.12.60 Pago de otros préstamos de empresas relacionadas (menos)
5.41.12.65 Pago de gastos por emisién y colocacion de acciones (menos)
5.41.12.70 Pago de gastos por emision y col i6n de oblj, con el pablico (menos)
5.41.12.75 Otros d bolsos por fi (menos)
5.41.13.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 5.681.464 90.504
5.41.13.05 Ventas de activo fijo 10.000
5.41.13.10 Ventas de inversiones permanentes
5.41.13.15 Ventas de otras inversiones 5.707.446 173.504
5.41.13.20 Recaudacién de préstamos documentados a empresas relacionadas
5.41.13.25R d de otros p a empresas relacionadas
5.41.13.30 Otros ingresos de inversion
5.41.13.35 Incorporacion de activos fijos (menos) (35.982) (83.000)
5.41.13 40 Pago de intereses capitalizados (menos)
5.41.13 .45 Inversiones permanentes (menos)
5.41.13.50 Inversiones en instrumentos financieros (menos)
5.41.13.55 Pré d dos a empresas rel das (menos)
5.41.13.60 Otros préstamos a empresas relacionadas (menos)
5.41.13.65 Otros desembolsos de inversion (menos)
5.41.10.00 FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO 19.960.069 7.045
5.41.20.00 EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 23905 (2.577.438)
5.41.00.00 VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 19.983.974 (2.570.393)
5.42.00.00 SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 36.736.434 39.306.827
5.40.00.00 SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 56.720.408 36.736.434
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Rut : 96767630 - 6
Periodo : 01-01-2009 al 31-12-2009 FECHA
Expresado en ¢ Miles de Pesos

Tipo de Balance : Individual

CONCILIACION ENTRE EL FLUJO NETO ORIGINADO POR
ACTIVIDADES DE LA OPERACION Y EL RESULTADO DEL EJERCICIO

1.01.04.00 R.U.T.

IMP N: -02-2010
| CONCILIACION FLUJO-RESULTADO || R

1.00.01.30 Tfpo de Moneda P'eS.OS
1.00.01.40  Tipo de Balance Individual
dia més afio dia mes afio
desde. 01 J01 12009 desde .01 |01 |2008
hasta 31 | 12/|2009| hasta ~ 31 |12 l2008
i NUMERO '
CONCILIACION FLUJO-RESULTADO NOTA ACTUAL ANTERIOR
5.50.10.00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio 11,031.350 5,657.528
5.50.20,00 Resultado en venta de activos (26.031) (17.292)
5.50.20.10 (Utilidad) Pérdida en venta de activos fijos (6.028)
5.50.20.20 Utilidad en venta de inversiones (menos) (20.003) (17.292)
5.50.20.30 Pérdida en venta de inversiones
5.50.20.40 (Utilidad) Pérdida en venta de otros activos
5.50.30.00 Cargos (abonos) a resultado que no repr flujo de efectivo 1.615.366 3.803.523
5.50.30.05 Depreciacion del ejercicio 107.405 73.276
5.50.30.10 Amortizacién de intangibl 350.162 190.856
5.50.30.15 Castigos y provisiones 2.133.042 639.169
5.50.30.20 Utilidad devengada en inversiones en empresas rel (menos)
5.50.30.25 Pérdida devengada en inversiones en empresas relacionadas
5.50.30.30 Amortizacién menor valor de inversioes
5.50.30.35 Amortizacion mayor valor de inversiones (menos)
5.50.30.40 Correccién monetaria neta (1.032.763) 2.059.627
5.50.30.45 Diferencia de cambio neta 35.931 (71.250)
3.50.30.50 Otros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo (menos)
5.50.30.55 Otros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo 21.589 911.845
5.50.40.00 Variacién de Activos que afectan al flujo de efectivo (aumentos) disminuciones 2.339.755 (2.126.070)
5.50.40.10 Deudores por ventas (118.577) 356.024
5.50.40.20 Existencias
5.50.40.30 Otros activos 2.458.332 (2.482.094)
5.50.50.00 Variacién de pasivos que afectan al flujo de efectivo aumenentos (disminuciones) (681.835) (1.502.203)
5.50.50.10 Cuentas por pagar rel das con el resultado de la explotacién (1.234.608) (1.591.687)
5.50.50.20 Intereses por pagar
5.50.50.30 Impuesto a la renta por pagar (neto) 581.005
5.50.50.40 Otras cuentas por pagar relacionadas con el resultado fuera de explotacién
5.50.50.50 Impuesto al Valor Agregado y otros similares por pagar (neto) (28.232) 89.484
5.50.60.00 Utilidad (Pérdida) del interés minoritario
S.50.00.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 14.278.605 5.815.486
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Periodo : 01-01-2009 al 31-12-2009 FECHA

Tipo de moneda : Miles de Pesos A e N IMPRESION; 01-02-2010
Tipo de Balance : Individual | 01. Inscripcion en el Registro de Valores |

La empresa se constituyé como Sociedad Anénima por escritura publica de fecha 9
de agosto de 1995, otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduardo Diez
Morello. En resolucién Nro 121 del 7 de junio de 1995, se autoriza su
existencia.

Con fecha 30 de agosto de 2002 cambié su razén social a Banchile Administradora
General de Fondos S.A..

Con fecha 8 de mayo de 2008 la Junta Extraordinaria de Accionistas acordé y
aprobé la fusién por incorporacién de Banedwards Administradora General de
Fondos S.A. (ex-Legg Mason Administradora General de Fondos S.A.) a Banchile
Administradora General de Fondos S.A.. La fusién se hizo efectiva con fecha 1 de
abril de 2008 para efectos contables.

La Sociedad estd sujeta a normativa juridica especial, contenida en la Ley de
Valores, bajo la fiscalizacién de 1la Superintendencia de Valores y Seguros. La
Sociedad tendrd como objetivo exclusivo la administracién de Fondos Mutuos, de
Fondos de Inversién regidos por la Ley 18.815, de Fondos de Inversién de Capital
Extranjero regidos por la Ley 18.657, de Fondos para la Vivienda regidos por la
Ley 19.281 y cualquier otro tipo de fondo cuya fiscalizacién sea encomendada a
la Superintendencia de Valores y Seguros, todo en los términos definidos en el
articulo 220 de la Ley 18.045, como asimismo la administracién de cualquier otro
tipo de fondo que la legislacién actual o futura autorice ejercer.

Al 31 de diciembre de 2009 los fondos administrados por la Sociedad son:

Fondo Mutuo Crecimiento

Fondo Mutuo Inversién

Fondo Mutuo Global Fund

Fondo Mutuo Horizonte

Fondo Mutuo Operacional

Fondo Mutuo Ahorro

Fondo Mutuo Patrimonial

Fondo Mutuo Liquidez 2000

Fondo Mutuo Banchile Acciones

Fondo Mutuo Capitalisa Accionario
Fondo Mutuo Estratégico

Fondo Mutuo Utilidades

Fondo Mutuo Cobertura

Fondo Mutuo Alianza

Fondo Mutuo Latin América Fund

Fondo Mutuo International Bond Fund
Fondo Mutuo Depdsito XXI

Fondo Mutuo Disponible

Fondo Mutuo Performance

Fondo Mutuo Emerging Fund

Fondo Mutuo U.S. Fund

Fondo Mutuo Corporativo

Fondo Mutuo Europe Fund

Fondo Mutuo Asia Fund

Fondo Mutuo Oportunidades Sectoriales
Fondo Mutuo Renta Futura

Fondo Mutuo Corporate Dollar Fund
Fondo Mutuo Dollar Fund

Fondo Mutuo Euro Money Market Fund
Fondo Mutuo U.S. Dollar Fund

Fondo Mutuo Global Dollar Fund

Fondo Mutuo Emerging Dollar Fund
Fondo Mutuo Inversién 10

Fondo Mutuo Inversién 20

Fondo Mutuo Inversién Dollar 30

Fondo Mutuo Visién Dindmica
Fondo Mutuo Visién Dindmica
Fondo Mutuo Visién Din&mica
Fondo Mutuo Visién Dindmica
Fondo Mutuo Visién Dindmica
Fondo Mutuo Visién Din&mica Acciones

Fondo de Inversién Banchile Inmobiliario I
Fondo de Inversién Banchile Inmobiliario II
Fondo Mutuo Fronteras del Este Garantizado
Fondo Mutuo Marfil Garantizado

Fondo de Inversién Banchile Inmobiliario III
Fondo Mutuo Liquidez Full

Fondo Mutuo Gigantes Garantizado

HOoOOQ W
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- HA
t Miles de Posos . . N IMPRESION: 01-02-2010
¢ Individual I 01. Inscripcién en el Registro de Valores I

Al 31 de diciembre de 2009 los fondos administrados por la Sociedad son
(continuacién):

Fondo Mutuo Tigres Garantizado

Fondo Mutuo Verde Amarelo Garantizado

Fondo Mutuo Fortalezas Garantizado

Fondo Mutuo Potencias Garantizado

Fondo Mutuo Cash

Fondo Mutuo Capital Financiero

Fondo Mutuo Flexible

Fondo Mutuo Retorno MP

Fondo Mutuo Retorno LP UF

Fondo Mutuo Retorno Délar

Fondo Mutuo Asiatico Accionario

Fondo Mutuo Mid Cap

Fondo Mutuo Chile Accionario

Fondo Mutuo America Latina Accionario

Fondo Mutuo USA Accionario

Fondo Mutuo Viejo Continente Accionario
Fondo Mutuo Balance I

Fondo de Inversién Chile Small Cap

Fondo Mutuo Inversién Brasil

Fondo Mutuo Inversién China

Fondo Mutuo Wall Street 107 Garantizado
Fondo Mutuo Banchile Inversionista Calificado I
Fondo Mutuo Banda Délar Garantizado

Fondo Mutuo Banda Estados Unidos Garantizado
Fondo Mutuo Banda Europa Garantizado

Fondo de Inversién Brasil Renta Variable
Fondo Mutuo Carry Trade Monedas Garantizado
Fondo Mutuo Potencias Consolidadas Garantizado
Fondo Mutuo Muralla China Garantizado

Fondo Mutuo Booster China Garantizado

Fondo Mutuo Estrategia Commodities Garantizado
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Periodo : 01-01-2009 al 31-12-2009 FE
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Tipo de moneda : Miles de Pesos N A N IMPRESION: 01-02-2010
Tipo de Balance : Individual " 02. Criterios Contables Aplicados II

a)Periodos contables:

Los estados financieros corresponden a los ejercicios comprendidos entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre de 2009 y 2008.

(b)Bases de preparacién:

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a principios de
contabilidad generalmente aceptados en Chile y a normas contables impartidas por
la Superintendencia de Valores Yy Seguros. De existir discrepancias, primaran las
normas impartidas por la Superintendencia sobre las primeras.

(c)Bases de presentacién:

Los estados financieros y sus respectivas notas al 31 de diciembre de 2008, han
sido ajustados extracontablemente en un -2,3% para efectos comparativos con los
estados financieros del presente ejercicio, efectuando algunas reclasificaciones
menores a los saldos vigentes a la fecha indicada, las cuales no tuvieron efecto
en resultados.

(d)Correccién monetaria:

Los estados financieros han sido actualizados mediante la aplicacién de las
normas de correccién monetaria, de acuerdo con principios contables generalmente
aceptados en Chile, con el objeto de reflejar el efecto de las variaciones en el
poder adquisitivo de la moneda. La Sociedad ha corregido su capital propio
financiero y sus activos y pasivos no monetarios al 31 de diciembre de cada afio.
Asimismo, se han corregido las cuentas de resultados para dejarlas reflejadas a
sus valores de cierre.

Para estos efectos se han utilizado las siguientes bases de actualizacién:

2009 2008
% %
Variacién Indice de Precios al Consumidor -2,3 8,9

(e)Bases de conversién:

Los activos y pasivos expresados en moneda extranjera o en unidades reajustables
han sido convertidos a pesos a las paridades vigentes al cierre del ejercicio,
de acuerdo a lo siguiente:

2009 2008
$ $
Délar observado 507,10 636,45
U.F. 20.942,88 21.452,57
Euro 726,82 898,81

(f)Depdsitos a plazo:

Este rubro no presenta saldo al 31 de diciembre de 2009. Al 31 de diciembre de
2008 estas inversiones se presentan valorizadas de acuerdo a su monto inicial de
inversién mds los intereses y reajustes devengados al cierre de cada ejercicio.

(g)Valores negociables:

Instrumentos de renta fija:

De acuerdo a las normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros,
las inversiones en instrumentos de renta fija se presentan a su valor presente,
determinandose sobreprecio o bajo precio al comparar su valor par con su valor
presente, diferencia que se amortiza durante el ejercicio de vigencia del
instrumento, con cargo o abono a resultados si lo hubiere. También se reconocen
con cargo a resultados las diferencias que se produzcan cuando estos valores
excedan los de mercado.

Cuotas de Fondos Mutuos:

De acuerdo a las normas vigentes, las inversiones en cuotas de fondos mutuos se
presentan valorizadas al valor del rescate que éstas presentan a la fecha de
cierre de los respectivos estados financieros.
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(h)Contratos de Derivados:

Al 31 de diciembre de 2009 este rubro no presenta saldo. E1 31 de diciembre de
2008 1los contratos de derivados financieros, corresponden a Forwards de
inversién de Unidad de Fomento, son reconocidos inicialmente en el balance
general a su costo (incluidos los costos de transaccién) y posteriormente
valorados a su valor razonable. El valor razonable es obtenido de cotizaciones
de mercado, modelos de descuento de flujos de caja y modelos de valorizacién de
opciones segun corresponda.

(i)Estimacién deudores incobrables:

La Sociedad provisiona aquellos montos correspondientes a operaciones propias
del giro, en 1las cuales se espera una menor recuperabilidad debido a la
antigiiedad de dichas partidas.

(j)Activo fijo:

Los bienes del activo fijo se presentan a su costo de adquisicién mé&s las
revalorizaciones legales correspondientes.

(k) Depreciacién del activo fijo:

Las depreciaciones han sido calculadas de acuerdo con el método de depreciacién
lineal, sobre la base de los afios de vida Gtil estimada de los bienes. El cargo
por depreciacién del ejercicio ascendié a M$ 107.405 en 2009 y M$ 73.276 en
2008.

(1) Intangibles:

Corresponden a Licencias por uso de marca de los Fondos Mutuos Garantizados,
software y licencias de software. Estas han sido registradas a su costo de
adquisicién, el que ascendidé a M$ 336.123 en 2009 y M$ 185.139 en 2008, y para
su amortizacién se utiliza el método lineal. E1 cargo a resultados por concepto
de amortizacién del ejercicio ascendié a M$ 172.068 en 2009 y M$ 59.424 en
2008.

(m)Otros activos:

Corresponden valores entregados en garantia de arriendo y remodelaciones. Estas
han sido registradas a su costo de adquisicién, el que ascendid a M$ 614.483 en
2009 y M$ 602.201 en 2008. Para la amortizacién de las remodelaciones se utiliza
el método 1lineal. El cargo a resultados por concepto de amortizacién del
ejercicio ascendié a M$ 178.094 en 2009 y M$ 131.432 en 2008.

(n) Impuesto a la renta e impuestos diferidos:

El impuesto a la renta se contabiliza sobre la base de la renta liquida
imponible determinada para fines tributarios, segun normas establecidas en la
Ley de Impuesto a la Renta.

De acuerdo a lo establecido en la Circular No 1466 de la Superintendencia de
Valores y Seguros, la Sociedad determiné los efectos de impuestos diferidos
originados por diferencias temporarias entre el balance tributario y el balance
financiero, sobre base devengada segun los Boletines Técnicos No 60, 69 y 71 del
Colegio de Contadores de Chile A.G..

(o) Indemnizacién por afios de servicio:

La Sociedad en los ejercicios 2009 y 2008 no ha pactado con su personal
indemnizaciones por este concepto.






























































































































