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Informe de los Auditores Independientes

Sefiores Accionistas y Directores de
Banchile Securitizadora S.A.:

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de Banchile Securitizadora S.A. al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, y a los correspondientes estados de resultados y de flujo de efectivo
por los afios terminados en esas fechas. La preparacién de dichos estados financieros (que
incluyen sus correspondientes notas), es responsabilidad de la administracién de Banchile
Securitizadora S.A.. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados
financieros, con base en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con
el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estdn exentos
de errores significativos. Una auditorfa comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias
que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados financieros. Una
auditorfa comprende, también, una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones significativas hechas por la administracién de la Sociedad, asi como una evaluacion
de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias
constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Banchile Securitizadora S.A. al 31 de diciembre
de 2008 y 2007, y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Chile y normas contables dispuestas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

~

Ernesto Guzman V. ERNST & YOUNG LTDA.

Sanﬁago, 16 de enero de 2009

A member firm of Ernst & Young Global Limited




BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
BALANCES GENERALES
por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

ACTIVOS 2008 2007
M3 M3
Activo Circulante:
Disponible 7.879 4.609
Depésitos a plazo 230.722 233.058
Valores negociables 198.881 106.769
Documentos por cobrar 32,151 235.351
Activos a securitizar — 6.894.577
Impuestos por recuperar 33.175 —
Impuestos diferidos 7.299 7.322
Total activo circulante 510.107 7.481.686
Activo Fijo:
Automdviles, equipos y otros 31.941 31.941
Depreciacién acumulada (20.968) (16.475)
Total activo fijo 10.973 15.466
Total activos 521.080 7.497.152

Las notas adjuntas nimeros 1 al 25 forman
parte integral de estos estados financieros
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A,
BALANCES GENERALES
por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

PASIVOS Y PATRIMONIO 2008 2007
M3 M$
Pasivo Circulante:
Cuentas por pagar 61.042 4.464
Documentos por pagar — 6.969.714
Provisiones 45,622 45.884
Retenciones 6.754 7.879
Impuesto a la renta — 19.273
Total pasivo circulante 113.418 7.047.214
Patrimonio:
Capital pagado 322.095 322,095
Utilidades acumuladas 127.843 29.392
Utilidad (pérdida) del ejercicio (42.276) 08.451
Total patrimonio 407.662 449.938
Total pasivos y patrimonio 521.080 7.497.152

Las notas adjuntas niimeros 1 al 25 forman
perte integral de estos estados financieros
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero
y el 31 de diciembre de
2008 2007
RESULTADO OPERACIONAL M$ MS$
Ingresos de explotacién 196.331 390.515
Costos de explotacién (191.799) (223.648)
Margen de explotacion 4.532 166.867
Gastos de administracién y ventas (47.313) (41.849)
Resultado operacional (42.781) 125.018
RESULTADO NO OPERACIONAL
Ingresos financieros 28.872 17122
Correccién monetaria (34.424) (21.349)
Resultado no operacional (5.552) (4.227)
Resultado antes de impuesto a la renta (48.333) 120.791
Impuesto a la renta 6.057 (22.340)
Utilidad (pérdida) del ejercicio (42.276) 98.451

Las notas adjuntas nimeros 1 al 25 forman
parte integral de estos estados financieros
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A,
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero
y el 31 de diciembre de

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION:
Recaudacion de deudores por ventas
Ingresos financieros percibidos
Pagos a proveedores y personal
Impuesto a la renta pagado
Impuesto al valor agregado y otros similares pagados
Total flujos positivos (negativos) originados en actividades de la operacién
FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Total flujos originados por actividades de financiamiento
FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Total flujos originados en actividades de inversion
FLUJO NETO DEL EJERCICIO
Efecto de la inflacién sobre el efectivo y efectivo equivalente
Variaci6n de efectivo y efectivo equivalente

Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente

Las notas adjuntas ntimeros 1 al 25 forman
parte integral de estos estados financieros
5

2008 2007
MS$ MS$
364.058 258.350
28.982 17.122
(177.224) (318.345)
(18.572) 28.099
(68.367) (77.428)
128.877 (92.202)
128.877 (92.202)
(35.831) (21.854)
93.046 (114.,056)
344.436 458.492
437.482 344.436
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero

y el 31 de diciembre de

CONCILIACION ENTRE EL FLUJO NETO
ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA
OPERACION Y EL RESULTADO DEL EJERCICIO

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EYERCICIO

CARGOS (ABONOS) A RESULTADOS
QUE NO REPRESENTAN MOVIMIENTO DE EFECTIVO:

Depreciacién del ejercicio
Correccion monetaria
Otros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo

VARYACION DE ACTIVOS,
QUE AFECTAN AL FLUJO DE EFECTIVO:

(Aumento) disminucién de activos a securitizar
(Aumento) disminucién de otros activos

VARIACION DE PASIVOS,
QUE AFECTAN AL FLUJO DE EFECTIVO:

Aumento (disminucién) documentos por pagar
Aumento (disminuci6n) de impuestos
Aumento (disminuci6én) de retenciones

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION

Las notas adjuntas niimeros 1 al 25 forman
parte integral de estos estados financieros
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2008 2007

MS$ MS$
(42.276) 98.451
4.684 5.710
34.424 21.349
2.264 11.846
6.752.688 (1.779.543)

(31.520) —
(6.565.609) 1.522.296
(22.314) 23.129
(3.464) 4.560
128.877 (92.202)




BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 y 2007

Inscripcion en el Registro de Valores:

Banchile Securitizadora S.A. es continuadora legal de Banedwards Securitizadora S.A., que
se constituy6 por escritura pablica de fecha 26 de julio de 2000, otorgada en la Notaria de
Santiago de don Andrés Rubio Flores.

Por resolucién exenta N° 258 de fecha 20 de septiembre de 2000, la Superintendencia de
Valores y Seguros autorizé su existencia y se aprobaron los estatutos de Banedwards
Securitizadora S.A., hoy Banchile Securitizadora S.A.

E! objeto social exclusivo de Banchile Securitizadora S.A. es la adquisicién de los créditos a
que se refiere el articulo N° 135 de la Ley 18.045 de Mercado de Valores y la emisién de
Titulos de Deuda, de corto o largo plazo, que originard la formacién de Patrimonios
Separados del patrimonio comiin de la Sociedad.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 26 de diciembre de 2001 se acordo
el cambio de nombre de la Sociedad, de Banedwards Securitizadora S.A. por el de Banchile
Securitizadora S.A. Con fecha 6 de febrero de 2002, la Superintendencia de Valores y
Seguros, mediante resolucién exenta N° 037, autoriz el cambio de razén social.

Para la realizacién de su objeto, la Sociedad se rige por las disposiciones de 1a Ley 18.045, de
Mercado de Valores, en especial su titulo décimo octavo, pudiendo realizar todas y cada una
de las actuaciones y funciones establecidas en dichas normas, o que se establecieren en las
modificaciones que se les pudieren introducir en el futuro y en su normativa complementaria.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores con el N® 745 de fecha 4 de
septiembre de 2001, bajo la fiscalizacién de la Superintendencia de Valores y Seguros y tiene
la calidad de Filial del Banco de Chile.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuzcién

Administracién de Patrimonios Separados:

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la Sociedad administra los siguientes Patrimonios

Separados:
2008
N° Patrimonio Activo
Separado Originador Securitizado
5 Ariztia Comercial Ltda. Facturas de ventas
C.C.AF. Los Héroes Pagarés endosables
Inversiones Efectivo Ltda.  Flujos de pago y crédito, tarjeta Multiopcién
Forum Servicios
10 Financicros S.A. Pagarés endosables
11 Inversiones Efectivo Ltda.  Flujos de pago y crédito, tarjeta Multiopcién
12 Deutsche Bank Trust Bonos emitidos en los Estados Unidos de
Company Americas Ameérica, denominados “Senior Secured
Notes due 2022, emitidos por Sociedad de
Inversiones Pampa Calichera S.A.
13 Delta Leasing Contratos de Leasing habitacional de
Habitacional S.A. conformidad a la Ley 19.281, originados por
Delta Leasing Habitacional S.A.
2007
N° Patrimonio Activo
Separado Originador Securitizado
5 Ariztia Comercial Ltda. Facturas de ventas
6 Forum Servicios Pagarés endosables

Financieros 8.A.
C.C.AF. Los Héroes
9 Inversiones Efectivo Ltda.

10 Forum Servicios
Financieros S.A.

11 Inversiones Efectivo Ltda.
12 Deutsche Bank Trust
Company Americas

Pagarés endosables

Flujos de pago y crédito, tarjeta Multiopcién
Pagarés endosables

Flujos de pago y crédito, tarjeta Multiopcién

Bonos emitidos en los Estados Unidos de
América, denominados “Senior Secured
Notes due 2022”, emitidos por Sociedad de
Inversiones Pampa Calichera S.A.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuacién

Principales Criterios Contables Aplicados:

2)

b)

d

Periodo contable cubierto:

Los estados financieros cubren los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero yel 31
de diciembre de 2008 y 2007.

Bases de preparacién:

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Principios
Contables Generalmente Aceptados en Chile y normas contables de la
Superintendencia de Valores y Seguros. En caso de existir discrepancias, primarén
estas ultimas sobre los primeros.

Bases de presentacién:

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2007, han sido actualizados
extracontablemente en un 8,9% para facilitar su comparacién con los estados
financieros del ejercicio 2008.

Correccion monetaria;

Los estados financieros han sido actualizados mediante la aplicacién de las normas de
correccién monetaria, de acuerdo con Principios Contables Generalmente Aceptados en
Chile, con el objeto de reflejar €l efecto de las variaciones en el poder adquisitivo de la
moneda ocurrido en ambos ejercicios. La Sociedad ha corregido su capital propio
financiero y sus activos y pasivos no monetarios al 31 de diciembre de cada afio.

Asimismo, se han corregido las cuentas de resultados para dejarlas reflejadas a valores
de cierre,

Porcentajes de actualizacién:

2008 2007
% %
Variacién Indice de Precios al Consumidor 8,9 7.4

Bases de conversién:

Los activos y pasivos reajustables en Unidades de Fomento (UF), han sido expresados
al valor de $21.452,57 por UF al 31 de diciembre de 2008 ($19.622,66 por UF en
2007).




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuacién

Principales Criterios Contables Aplicados, continuacién:

f)

g)

h)

i)

Depositos a plazo:

Bajo este rubro se presentan las inversiones en depésitos a plazo, valorizadas a su costo
de inversién més los intereses devengados al cierre del gjercicio.

Valores negociables:
- Fondos Mutuos:

Se presentan valorizados al valor de rescate de la cuota a la fecha de cierre de los
estados financieros.

- Pacios de Retroventa:

Se presentan valorizados a su costo original, mas la utilidad devengada entre la
fecha de adquisicién y la fecha de cierre de los estados financieros.

Activo fijo:

Los bienes del activo fijo se presentan a su costo de adquisicién mas las
revalorizaciones legales.

Depreciacién del activo fijo:

Las depreciaciones han sido calculadas sobre los valores actualizados. del activo, en
base al método lineal determinado de acuerdo a la vida wtil estimada de los bienes. La
depreciacion del ejercicio 2008 ascendié a M$4.684 (M$5.710 en 2007).

Impuesto a la renta e impuestos diferidos:

El impuesto a la renta se determina de acuerdo a la legislaci6n tributaria vigente, sobre
la base de la renta liquida imponible determinada para fines tributarios.

Los efectos de impuestos diferidos por las diferencias temporales entre el balance

tributario y el balance financiero, se registran sobre base devengada, segiin lo
establecido en los Boletines Técnicos del Colegio de Contadores de Chile A.G.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS, continuacién

Principales Criterios Contables Aplicados, continuacién;

k)

)

Activos a securitizar;
Al 31 de diciembre de 2008 no existen activos a securitizar que informar.

Al 31 de diciembre de 2007, el activo a securitizar se presenta a su valor par y
corresponde a Contratos de Leasing Habitacional suscritos bajo el marco regulatorio de
la Ley N°19.281. Estos activos son adquiridos de acuerdo al articulo N°135 de la Ley
N°18.045 de Mercado de Valores, es decir, su adquisicién es con el proposito de formar
un Patrimonio Separado con emisién de Titulos de Deuda Desmaterializada. Sobre
estos activos no se constituye provisién, dado que Banchile Securitizadora S.A. no
asume riesgo financiero ni crediticio, de acuerdo a las condiciones del contrato firmado
con el originador. Estos activos se liquidan cuando se constitfuye un Patrimonio
Separado y se emiten los correspondientes Titulos de Deuda Desmaterializada.

El pasivo originado por la adquisicién (por cuenta de terceros) de este activo a
securitizar, se presenta bajo el rubro “Documentos por pagar” del Balance General,

Indemnizacién por afios de servicios:

La Sociedad en los ejercicios 2008 ¥y 2007 no ha pactado con su personal
indemnizaciones por este concepto.

Ingresos de explotacién:

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, 1a Sociedad reconoce como ingresos del ejercicio,
los servicios devengados por remuneraciones en la administracién de los Patrimonios
Separados, la comisién por la formacién de ¢stos y la indemnizacién por término
anticipado de contratos de Securitizacién. '

Estado de flujo de efectivo:

La politica de la Sociedad es considerar como efectivo equivalente todas aquellas
inversiones financieras de ficil liquidacién, que no tengan un riesgo significativo de
pérdida de valor y pactadas a un plazo méximo de noventa dfas.

Bajo flujos originados por actividades de operacidn, se incluyen todos aquellos flujos
de efectivo relacionados con el giro social, incluyendo los intereses pagados, los
ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de
inversién o financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este
estado, es mas amplio que el considerado en el estado de resultados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuacién

Principales Criterios Contables Aplicados, continuacién:

0)  Vacaciones del personal:

El costo anual de vacaciones y otros beneficios del personal se reconocen sobre base

devengada, de acuerdo al Boletin Técnico N° 47 del Colegio de Contadores de Chile “
AG. 5

Cambios Contables:

Durante el presente ejercicio, no se han producido c¢ambios contables que afecten “
significativamente la interpretacién de los presentes estados financieros.

Depésitos a Plazo:

Las inversiones por este concepto, valorizadas de acuerdo 2 lo descrito en Nota 3 ), se
detallan como sigue:

Fecha de Fecha de Tasa 2008
Institucidn inversién vencimiento % M$
Banco de Chile 02/12/2008 27/01/2009 0,84 230.722
Total 230.722 ”
Fecha de Fecha de Tasa 2007 i
Institucién inversibon  vencimiento % M3 t
Banco de Chile 04/12/2007 04/01/2008 0,54 233.058
Total 233.058 i’i

12




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuaci6én

Valores Negociables:

El detalle de los valores negociables valorizados de acuerdo a lo descrito en Nota 3 (g), es el
siguiente:

Valor Contable
Instrumentos 2008 2007
MS$ MS$
a)  Fondos Mutuos
Fondos mutuos (renta fija) 151.035 106.769
Total fondos mutuos 151.035 106.769
b)  Pactos de Retroventa
Pactos de retroventa 47.846 —
Total pactos de retroventa 47.846 —
Total valores negociables 198.881 106.769

Documentos por Cobrar:

Bajo este rubro al cierre de cada ejercicio se incluyen los siguientes conceptos:

2008 2007
Deudor Tipo de documento M3 M3
Deutsche Bank (Chile S.A) Factura de venta — 126,265
Delta Leasing S.A. Cuotas de arriendo — 75.138
GMAC Com. Autom, Chile S.A. Recuperacién de gastos 31.579 —
Finning Chile S.A. Factura de venta — 25410
Patrimonio Separado N° 12 Recuperacién de gastos — 8.292
Otros Varios 572 246
Total 32.151 235.351
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuacién

Activos a Securitizar:

Con fecha 1 de diciembre de 2006 se firmé Contrato de Mandato a Nombre Propio, entre la
Empresa San Sebastidn Inmobiliaria S.A. y Banchile Securitizadora S.A. por el cual, en el
marco del referido contrato, el originador encarga a Banchile Securitizadora S.A. y ésta
acepta adquirir a nombre propio, pero por cuenta del originador, contratos de arrendamiento
con promesa de compraventa celebrados en conformidad con las normas de la Ley 19.281,
denominados Contratos de Leasing Habitacional.

El valor de los activos adquiridos al 31 de diciembre de 2007 es el siguiente;

N° de ‘ Monto Monto
Contratos UF M$
669 322.642,68 6.894.577

Sobre estos activos a securitizar no se constituyé provisién -incobrable, ya que Banchile
Securitizadora S.A. no asume riesgo crediticio alguno.

Al 31 de diciembre de 2008, no existen montos que informar por este concepto.

Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas:

A continuacién se indican las principales transacciones con partes relacionadas efectuadas en
los gjercicios 2008 y 2007:

2008
Saldo
Utilidad Activo
Empresa Relacién  Descripcién Monto (Pérdida) (Pasivo)}
M3 M3 M$
Banco de Chile
RUT 97.004.000-5 Matriz Depésitos a plazo 230,722 17.380 230.722
Asesorias 16.986 (16.936) —_
Cuenta corriente 7.859 — 7.859
Arriendo de oficina - 4.086 (4.086) —
Banchile Corredora de Bolsa 8.A.
RUT 96.571.220-8 Coligada  Pactos de retroventa 47.846 26 47.846
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuacién

9.  Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas, continuacién:

2007
Saldo
Utilidad Activo
Empresa Relacién  Descripeién Monto (Pérdida) (Pasivo)
MS$ MS$ M$
Banco de Chile
RUT 97.004.000-5 Matriz Depésitos a plazo 233.058 15.302 233.058
Asesorias 17.791 (17.791) (1.272)
Cuenta corriente 4.587 — 4,587
Arriendo de oficina 4.089 (4.089) _
Banchile Corredora de Bolsa S.A.
RUT 96,571.220-8 Coligada  Pactos de retroventa 155 155 —
Asesorias 27.846 (27.846) —
A juicio de la Administracién, las transacciones fueron realizadas en las condiciones de ’%
mercado vigentes a la fecha de cada transaceién.

10. Impuestos por Recuperar:

Al 31 de diciembre de 2008 su composicién es la siguiente;

MS$
Pagos provisionales mensuales 26.376
Crédito por absorcién de utilidades @ 6.799
Total 33.175

m Corresponde al saldo de pagos provisionales mensuales, después de rebajar

provision de impuesto a la renta por gastos rechazados del articulo 21,D.L. 824,
@ Este crédito se origina por la pérdida tributaria de primera categoria del ejercicio
comercial 2008 y que, de acuerdo a la Ley de Renta, permite recuperar el
impuesto contra utilidades tributarias declaradas ¥ que estén disponibles en el
Fondo de Utilidades Tributarias (FUT).

Al 31 de diciembre de 2007, no existen montos que informar por este concepto.

15




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuacién

11.  Impuestos Diferidos e Impuesto a la Renta:
a)  Impuesto a la renta por pagar:

El impuesto a la renta se determiné en ba
diciembre de 2008 y 2007. Por este co

se a las disposiciones legales vigentes al 31 de
ncepto se ha determinado un pasivo segin el

siguiente detalle:
2008 2007
M$ M$
Provisién impuesto a la renta 1.317 24,089
Pagos provisionales mensuales (1.317) (4.816)
Total — 19.273
b)  Impuestos diferidos:
2008 2007
Impuestos Diferidos Impnuestos Diferidos Impuestos Diferidos  Impuestos Diferidos
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corto Largo Corto  Largo Corto Largo Corto Largo
plazo plazo plazo plazo plazo plazo plazo plazo
M3 MS$ MS$ M$ MS$ M§ M$ M3
Provisiones asociadas al personal  3.152 — — — 4.221 — — —
Provisién por vacaciones 4.147 — —_ — 3.101 —_ — _—
Total 7.299 — — — 7322 — — -
¢}  Utilidad (gasto) por impuesto a la renta:
2008 2007
M3 M$
Ingreso (gasto) tributario corriente 6.799 (22.451)
Efecto por activos o pasivos por impuestos diferidos del gjercicio 575 1.851
Gastos rechazados artfculo N° 21, Ley de Renta (1.317) (1.638)
Ajustes del ejercicio anterior — (102)
Total 6.057 (22.340)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continnacién

12.  Activos Fijos:

La informacién respecto de los activos fijos de la Sociedad al 31 de diciembre 2008 y 2007,
es la siguiente:

2008 2007

MS$ MS$
Automéviles 25.558 25.558
Equipos 6.383 6.383
Depreciacién acumulada (20.968) (16.475)
Total 10.973 15.466

13. Documentos por Pagar:

Al 31 de diciembre de 2007, en este rubro se presenta el saldo adeudado a San Sebastian
Inmobiliaria 8.A., en virtud del Contrato de Mandato a Nombre Propio por los fondos
proveidos por esta Sociedad. Este saldo adeudado se extinguird cuando se constituya un
Patrimonio Separado y se emitan los correspondientes Titulos de Deuda Desmaterializada.
En caso de no concretarse la emisién de los bonos y constitucién del Patrimonio Separado, se
realizard una rendicién de cuentas en la cusl se traspasardn los activos adquiridos por
Banchile Securitizadora S.A. a San Sebastian Inmobiliaria S.A. (sefialados en Nota 8). De
acuerdo a las condiciones del contrato firmado con el originador, la Sociedad Securitizadora
no tiene riesgo crediticio ni financiero. Ademds, se presenta en este rubro las cuotas
devengadas por el mes de diciembre de 2007, seglin el siguiente detaile:

M$
San Sebastidn Inmobiliaria S.A. 6.894,577
San Sebastiin Inmobiliaria S.A. (cuotas devengadas) 75.137
Total 6.969.714

Al 31 de diciembre de 2008 no existen montos que informar por este concepto.

14. Provisiones:

Al cierre de cada ejercicio, se incluyen bajo este rubro los signientes conceptos:

2008 2007

) MS$ MS$
Provisiones asociadas al personal 18.537 24.829
Provision de vacaciones 24,397 18.243
Provision asesorias — 2374
Provision pago provisional mensual 2.688 438
Total 45.622 45.884
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuacién

15. Retenciones:

Al cierre de cada ejercicio, se incluyen bajo este rubro los siguientes conceptos:

2008 2007

MS$ MS$
Impuesto al valor agregado — 4.057
Retenciones previsionales 4,134 2,156
Impuesto tinico 1.824 1.260
Impuesto segunda categoria 796 406
Total 6.754 7.879

16. Cambios en el Patrimonio:

a)  Movimiento del ejercicio:

A continuacién se resume el movimiento de las cuentas de patrimonio registrado

durante cada ejercicio:

Capital Resultados Resuitado del
pagado acumulados ejercicio Total
M3 M3 M3 M$
Saldos al 01.01.2007 275.399 106,670 (81.649) 300.420
Distribucién de resultados — (81.649) 81.649 —
Revalorizacion capital propio 20372 1.969 — 22.341
Utilidad del ejercicio 2007 — — 90.405 90.405
Saldos a1 31.12.2007 295,771 26.990 90.405 413.166
Saldos actualizados en un 8,9%
para efectos comparatives 322.095 29392 98.451 449.938
Saldos al 01.01.2008 285.771 26.990 90.405 413.166
Distribucion de resuitados — 90.405 (90.405) —
Revalorizacidn capital propio 26.324 10.448 — 36.772
Pérdida del ejercicio 2008 — — (42.276) (42.276)
Saldos al 31.12.2008 322.095 127.843 {42.276) 407.662
b)  Nuamero de acciones:
Nro. acciones Nro. acciones Nro. acciones con

Serie suscritas pagadas derecho a voto
Unica 1.500 1.500 1.500
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