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Informe de los Auditores Independientes

Sefiores
Accionistas del
Banco de Chile:

1.  Hemos efectuado una auditoria al estado de situacion financiera consolidado del Banco de
Chile y sus filiales al 31 de diciembre de 2008, y al estado de situacién financiera
consolidado proforma del Banco de Chile — Citibank Chile y sus filiales al 31 de diciembre
de 2007, y a los correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio v de flujo de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre de 2008, y a
los estados consolidados proforma de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujo de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre de 2007, La preparacién de
dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de
la administracién del Banco de Chile. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una
opinién sobre estos estados financieros, con base en las auditorfas que efectuamos. Los
estados financieros consolidados de Citibank Chile y filiales por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2007, cuyos saldos se incorporan en los estados financieros proforma para ese
afto, fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinién sin salvedades
sobre los mismos en su informe de fecha 18 de enero de 2008,

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo
con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan
exentos de errores significativos, Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas,
de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados
financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracién del
Banco, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorfas, y el informe de otros auditores, constituyen una
base razonable para fundamentar nuestra opinién.
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3. En nuestra opinién, basada en nuestras auditorias y en el informe de otros auditores, los
mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera del Banco de Chile y sus filiales al 31 de
diciembre de 2008 y la situacién financiera proforma del Banco de Chile — Citibank Chile y
sus filiales al 31 de diciembre de 2007, y los resultados integrales de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio y el flujo de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre de
2008 y los resultados integrales de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y el flujo
de efectivo proforma por el afio terminado al 31 de diciembre de 2007, de acuerdo con
principios contables generalmente aceptados en Chile y normas contables dispuestas por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

4,  Tal como se menciona en Nota N° 4 (a) a los estados financieros consolidados, con fecha 1
de enero de 2008, se hizo efectiva la fusién del Banco de Chile con el Banco Citibank
Chile, dando asi cumplimiento a lo acordado en las respectivas Juntas Generales
Extraordinarias de Accionistas celebradas con fecha 27 de diciembre de 2007. En
consecuencia, a partir de esa fecha, el Banco de Chile es el continuador legal de Citibank
Chile. La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras por Resolucién N° 3 de
fecha 8 de enero de 2008, aprobd la mencionada fusién. Los estados financieros
consolidados proforma al 31 de diciembre de 2007, se presentan sélo para efectos
comparativos dando efecto retroactivo a la fusién por incorporacién con el Banco Citibank

Chile.

5. Como se indica en Nota N° 3 a los estados financieros consolidados, el Banco reconocid, a
partir del ejercicio 2008, una provisién para el pago de dividendos minimos de
conformidad a lo establecido en el Compendio de Normas Contables de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. Asimismo, el Banco modificé el
formato de presentacién de los estados financieros en el ejercicio 2008, y deberd comenzar,
a partir del afio 2009, la aplicacién de los nuevos criterios contables establecidos en el
mencionado Compendio de Normas.

L
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Santiago, 29 de enero de 2009

Amamber firm af Ernst & Young Global Limited



BANCO DE CHILE Y SUS FILIALES

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
por los ejercicios terminados al 31 de diciembre

ACTIVOS

Efectivo y depdsitos en bancos

Operaciones con liquidacion en curso
Instrumentos para negociacion

Contratos de retrocompra y préstamos de valores
Contratos de derivados financieros

Adeudado por bancos

Créditos y cuentas por cobrar a clientes
Instrumentos de inversién disponibles para la venta
Instrumentos de inversion hasta el vencimiento
Inversiones en sociedades

Intangibles

Activo fijo

Impuestos corrientes

Impuestos diferidos

Otros activos

TOTAL ACTIVOS

Las notas adjuntas nimeros I al 35 forman

Notas

10

11

11

12

13

14

19

19

15

PROFORMA

2008 2007

MMS MMS
751.223 511.779
469.580 368.855
679.843 1.668.851
75.519 75.282
904.726 438.043
321.992 477.488
13.421.804 12.461.733
1.071.438 229.127
11,377 9.958
34.763 31.806
205.369 215.286
70.505 58.027
110.303 189.614
18.128.442 16.735.849

parie integral de estos estados financieros consolidados
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BANCO DE CHILE Y SUS FILIALES
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
por los ejercicios terminades al 31 de diciembre

PROFORMA
Notas 2008 2007
MMS$ MMS$
PASIVOS
Depésitos y otras obligaciones a la vista 16 3.007.261 3.309.190
Operaciones con liquidacion en curso 5 141.988 105.438
Contratos de retrocompra y préstamos de valores 420.658 408.078
Depésitos y otras captaciones a plazo 17 8.472.590 7.990.733
Contratos de derivados financieros 8 862,799 475.131
Obligaciones con bancos 1.498.549 882.896
Instrumentos de deuda emitidos 18 1.900.588 1.793.176
Qiras obligaciones financieras 93.708 73.224
Impuestos corrientes 19 9.053 2.551
Impuestos diferidos 19 25.465 22.347
Provisiones 20 290.990 83.163
Otros pasivos 21 107.050 94.659
TOTAL PASIVOS 16.830.699 15.240.586
PATRIMONIO
Atribuible a tenedores patrimoniales del banco:
Capital 22 1,106.491 1.087.873
Reservas 22 118.170 118.336
Cuentas de valoracidn 22 (16.660) (6.963)
Utilidades relenidas:
Utilidades retenidas de ejercicios anteriores 22 8.007 8.007
Utilidad del ejercicio 22 272.425 288.000
Menos;

Provision para dividendos minimos 22 {190.698) —
Subtotal 1.297.735 1.495.253
Interés minoritario 8 10

TOTAL PATRIMONIO 1.297.743 1.495.263
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 18.128.442 16.735.849

Las notas adjuntas nimeros 1 al 35 forman
parte integral de estos estados financieros consolidados
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BANCO DE CHILE Y SUS FILIALES
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS
por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero

y ei 31 de diciembre

A.  ESTADO DE RESULTADOS

Ingresos por intereses y reajustes
Gastos por intereses y reajustes
Ingreso neto por infereses y reajustes

Ingresos por comisiones
(Gastos por comisiones
Ingreso neto por comisiones

Utilidad neta de operaciones financieras
Utilidad (pérdida) de cambio neta
Otros ingresos operacionales

Total ingresos operacionales

Provisiones por riesgo de crédito
INGRESO OPERACIONAL NETO

Remuneraciones y gastos del personal
Gastos de administracién
Depreciaciones y amortizaciones
Deterioros

Otros gastos operacionales

TOTAL GASTOS OPERACIONALES

RESULTADO OPERACIONAL

Resultado por inversiones en sociedades
Correccion monetaria

Resultado antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

UTILIDAD CONSOLIDADA DEL EJERCICIO

Atribuible a:
Tenedores patrimoniales del banco
Interés minoritario

Utilidad por accion atribuible a los tenedores patrimoniales del

banco:

Utilidad basica
Utilidad diluida

PROFORMA
Notas 2008 2007
MMS MMS3

1.663.643 1.401.782

(885.104) (750.707)

778.539 651.075

27 275.899 271.841
27 (60.035) (56.341)
215.864 215,500

28 3187.703 58.646
(353.012) 21,702

29 68.386 27.435
1.097.480 974.352
20 {138.593) (75.641)
058.887 808.711
30 (306.040) (276.273)
31 (177.862) (170.918)
(35.573) (33.413)
32 (54.373) (29.259)
(573.848) (509.863)

385.039 388.848
12 2,987 (2.074)
2(e) (77.789) {63.520)
310.237 323,254
19 (37.810) (35.251)
272.427 288.003

272425 288.000

2 3

$ $
3,37 3,65
3,37 3,65

Las notas adjuntas nimeros 1 al 35 forman
parte integral de estos estados financieros consolidados



BANCO DE CHILE Y SUS FILIALES

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS

por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero

y el 31 de diciembre

B. ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES
UTILIDAD CONSOLIDADA DEL EJERCICIO
OTROS RESULTADOS INFEGRALES
Instrumentos de inversién disponibles para la venta:
Pérdida por valoracién

Ajuste acumulado por diferencia de conversion
Otros resultados integrales antes de impuesto a Ia renta

Impuesto a la renta sobre otros resultados integrales

Total otros resultados integrales

RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

Atribuible a:
Tenedores patrimoniales del banco
Interés minoritario

Utilidad por accidn atribuible a los tenedores patrimoniales del
banco:

TUtilidad basica
Utilidad diluida

Las notas adjuntas nidmeros 1 al 35 forman
parte integral de estos estados financieros consolidados
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PROFORMA
2008 2007
MMS$ MMS
272.427 288.003
(17.291) (2.144)
4,087 (2.728)
(13.204) (4.872)
2.939 364
(10.265) (4.508)
262.162 283.495
262.160 283.492
2 3
$ $
3,25 3,59
3,25 3,59
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BANCO DE CHILE Y SUS FILIALES
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADOS
por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero
y ¢l 31 de diciembre de 2008 y 2007

I.as notas adjunias nimeros 1 al 35 forman

parte integral de estos estados financieros consolidados
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PROTFORMA
2008 2007
Notas MMS$ MMS
FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA
OPERACION:
Utilidad consolidada del gjercicio 272.427 288.003
Cargos (abonos) a resultados que no significan movimientos de
efectivo:
Depreciaciones y amortizaciones 35.573 33413
Provisiones por riesgo de crédito 20 178.241 120.110
Valor razonable de instrumentos para negociacion {2.836) 5.235
(Utilidad) pérdida por inversiones en sociedades 12 {2.987) 2.074
Utilidad neta en venta de activos recibidos en pago (7.570) (1.947)
(Utilidad) pérdida en venta de activos fijos 118 (446)
Castigos de activos recibidos en pago 4,188 12.232
Correccion monetaria 2(c) 77.78% 63.520
Otros abonos que no significan movimiento de efectivo (102,517) {3.353)
Variaci6n neta de intereses, reajustes y comisiones devengadas
sobre activos y pasivos (196.383) (41.969)
Total flujos originados en actividades de Ia operacion 256.043 476.872
FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Aumento neto en créditos y cuentas por cobrar a clientes (1.311.853) (1.921.740)
(Aumento) disminucién neta de inversiones financieras (394,015) 148,921
Compras de activos fijos (16.311) (36.250)
Ventas de activos fijos 778 2.607
Inversiones en sociedades (6.311) (3.335) |
Compra de activos y pasivos de Tarjetas de Chile S.A. — (14.943)
Dividendos recibidos de inversiones en sociedades 1.015 1.1t |
Venta de bienes recibidos en pago o adjudicados 12.040 6.074 |
Aumento neto de otros activos y pasivos (38.085) (528.972)
Total flujos utilizados en actividades de inversién (1.753.342) (2.346,527)




