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Informe de los Auditores Independientes 
 
 
Señores Accionistas y Directores de 
Banchile Corredores de Bolsa S.A.: 
 
 
Hemos efectuado una auditoría a los balances generales de Banchile Corredores de Bolsa S.A. al 
31 de diciembre de 2007 y 2006, y a los correspondientes estados de resultados y de flujo de 
efectivo por los años terminados en esas fechas.  La preparación de dichos estados financieros 
(que incluyen sus correspondientes notas), es responsabilidad de la administración de Banchile 
Corredores de Bolsa S.A.. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinión sobre estos 
estados financieros, con base en las auditorías que efectuamos. 
 
Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría generalmente 
aceptadas en Chile.  Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con 
el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros están exentos 
de errores significativos. Una auditoría comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias 
que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados financieros. Una 
auditoría comprende, también, una evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de 
las estimaciones significativas hechas por la administración de la Sociedad, así como una 
evaluación de la presentación general de los estados financieros.  Consideramos que nuestras 
auditorías constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinión. 
 
En nuestra opinión, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus 
aspectos significativos, la situación financiera de Banchile Corredores de Bolsa S.A. al 31 de 
diciembre de 2007 y 2006, y los resultados de sus operaciones y el flujo de efectivo por los años 
terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en 
Chile y normas contables dispuestas de la Superintendencia de Valores y Seguros. 
 
 
 
 
 
Juan Francisco Martínez A.  ERNST & YOUNG LTDA. 
 
Santiago, 11 de enero de 2008 
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Las notas adjuntas números 1 al 27 forman 
parte integral de estos estados financieros 

 

ACTIVOS

2007 2006
ACTIVO CIRCULANTE M$ M$

Disponible 15.815.115 14.573.950 
Títulos de renta variable 1.755.175 15.197.990 
Títulos de renta fija 20.511.484 20.508.151 
Derechos por operaciones a futuro 818.323.281 718.796.452 
Deudores por intermediación 389.488.016 381.325.061 
Documentos y cuentas por cobrar (neto) 57.623.027 72.048.670 
Impuestos por recuperar 223.634 652.892 
Deudores varios 313.469 33.456 
Cuentas Corrientes con personas y empresas relacionadas 623                     -
Títulos entregados en garantía 32.716.618 2.887.122 
Gastos anticipados 200.083 138.392 
Otros activos circulantes 779.221 412.341 

Total activo circulante 1.337.749.746 1.226.574.477 

ACTIVO FIJO

Muebles y equipos 2.446.907 2.173.849 
Depreciación acumulada (1.809.546) (1.402.117)

Total activos fijos 637.361 771.732 

OTROS ACTIVOS

Títulos patrimoniales bolsas de valores 853.487 838.546 
Inversiones en otras sociedades 3.873 3.869 
Valores en garantía de obligaciones a largo plazo 22.883 17.648 
Intangibles 822.301 648.216 

Total otros activos 1.702.544 1.508.279 
Total activos 1.340.089.651 1.228.854.488 
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Las notas adjuntas números 1 al 27 forman 
parte integral de estos estados financieros 

 

PASIVOS Y PATRIMONIO

2007 2006
PASIVO CIRCULANTE M$ M$

Obligaciones con bancos e instituciones financieras 24.471.279 11.700.533
Obligaciones por operaciones a futuro 816.912.769 716.134.553
Acreedores por intermediación 386.835.037 380.039.837
Documentos y cuentas por pagar 5.030.834 63.296.150
Impuestos por pagar 499.494 525.340
Provisiones y retenciones 1.314.344 1.802.965
Acreedores varios 786.665 1.115.413
Otros pasivos circulantes 53.204.293 5.681.956

Total pasivo circulante 1.289.054.715 1.180.296.747

PASIVO LARGO PLAZO

Otros pasivos largo plazo 173.965 159.529
Total pasivo largo plazo 173.965 159.529

PATRIMONIO

Capital pagado 14.077.815 14.077.815
Reserva mayor valor acciones bolsas de valores 254.520 254.520
Otras reservas 25.017.271 23.604.434
Utilidades acumuladas 3.680.110 3.680.110
Utilidad del ejercicio 7.831.255 6.781.333

Total patrimonio 50.860.971 48.398.212
Total pasivos y patrimonio 1.340.089.651 1.228.854.488
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Las notas adjuntas números 1 al 27 forman 
parte integral de estos estados financieros 

 

2007 2006
RESULTADO OPERACIONAL M$ M$

Comisiones por operaciones en rueda 11.534.062 8.147.074 
Comisiones por operaciones fuera de rueda 135.447 149.356 
Comisiones por contratos de colocación primaria                   - 10.050 
Utilidades por ventas de cartera propia 8.333.727 10.052.650 
Ingresos por operaciones a futuro 14.124.926 12.040.323 
Ingresos por intereses y dividendos de cartera propia 1.096.733 1.195.862 
Ingresos por administ. de cartera y custodia de valores 1.427.603 954.002 
Asesoría financiera 4.990.921 3.053.791 
Otros ingresos operacionales 10.550.966 5.773.263 
Total ingresos operacionales 52.194.385 41.376.371 

Comisiones y servicios (947.557) (749.988)
Pérdidas por menor valor de cartera propia (188.574) (3.120)
Pérdidas por ventas de cartera propia (3.387.236) (2.892.602)
Gastos por operaciones a futuro (14.177.845) (10.699.098)
Gastos financieros (466.677) (534.101)
Gastos de administración y comercialización (19.063.036) (17.084.963)
Amortizaciones y depreciaciones (810.273) (631.182)
Otros gastos operacionales (1.147.718) (307.430)
Total gastos operacionales (40.188.916) (32.902.484)

TOTAL RESULTADO OPERACIONAL 12.005.469 8.473.887 

Utilidades en inversiones permanentes 221.938 168.322 
Utilidades en ventas de activos fijos y de otros activos 4.062 352 
Otros ingresos no operacionales 127.845 218.879 
Total ingresos no operacionales 353.845 387.553 

Otros gastos no operacionales (232.339) (229.633)
Total gastos no operacionales (232.339) (229.633)

TOTAL RESULTADO  NO OPERACIONAL 121.506 157.920 

Corrección monetaria (2.738.778)    (790.929)          
Impuesto a la renta (1.556.942)    (1.059.545)       
Utilidad del ejercicio 7.831.255 6.781.333 
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A la página siguiente 
 

2007 2006
M$ M$

Flujo originado por actividades de la operación:

Comisiones recaudadas 14.527.078 10.393.152 
Ingreso (Egresos) neto por cuenta de clientes (1.468.702) (16.278.123)
Ingreso (Egresos) neto por operación de cartera propia 23.122.049 (17.869.750)
Ingreso (Egresos) neto por operaciones a futuro (27.264.151) 5.807.196 
Otros ingresos percibidos 12.367.373 8.333.528 
Gastos de administración comercialización pagados (22.228.430) (16.016.523)
Gastos financieros pagados (466.677) (534.101)
Impuestos pagados (4.192.848) (2.659.141)
Flujo neto negativo originado por actividades de la operación (5.604.308) (28.823.762)

Flujo originado por actividades de financiamiento:

Obtención de préstamo 12.770.747 2.947.069 
Repartos de utilidades y de capital (5.368.496) (2.752.246)
Flujo neto positivo originado por actividades de financiamiento 7.402.251 194.823 

Flujo proveniente de actividades de inversión:

Ventas de activos fijos 8.847 5.005 
Dividendos y otros ingresos percibidos de inversiones en otras sociedades 206.993 125.423 
Incorporación de activos fijos (612.122) (565.209)
Flujo neto negativo originado por actividades de inversión (396.282) (434.781)

Flujo neto total del ejercicio 1.401.661 (29.063.720)

Efecto de inflación sobre efectivo y efectivo equivalente (160.495) (202.135)

Variación neta efectivo y efectivo equivalente 1.241.166 (29.265.855)

Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 14.573.950 43.839.805 

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 15.815.116 14.573.950 



BANCHILE CORREDORES DE BOLSA S.A. 
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO, continuación 

por los años terminados al 31 de diciembre de 
 

 6

 
 
 
De la página anterior 
 

 
 
      
 
    
  
 
 
 
 
 
    

 
 

Las notas adjuntas números 1 al 27 forman 
              parte integral de estos estados financieros  

Conciliación entre el flujo neto 
originado por actividades de la operación y el resultado del ejercicio

2007 2006
M$ M$

Utilidad del ejercicio 7.831.255 6.781.333 
( Utilidad ) Pérdida en ventas de activos fijos (4.062) (352)

Cargos (abonos) que no implican flujos de efectivo
Amortizaciones y depreciaciones 810.273 631.182 
Provisiones por pérdidas en activos operacionales 134.986 (70.319)
Resultado por corrección monetaria (1.320.791) (202.769)
Otros cargos (abonos) que no representan flujo de efectivo 610.202 692.006 

(Aumento) disminución de activos
Cuentas por cobrar a clientes (17.397.208) (217.156.006)
Derechos por operaciones a futuro (181.988.329) (315.214.122)
Cartera de inversiones 25.622.260 (86.687.986)
Otros activos (1.313.825) (762.224)

Aumento (disminución) de pasivos
Cuentas por pagar por intermediación, operación de cartera propia y otros servicios 7.403.888 261.779.229 
Obligaciones por operaciones a futuro 154.919.366 319.282.168 
Cuentas por pagar por administración y comercialización (977.577) 1.894.772 
Impuestos por pagar 65.254 209.326 

Flujo neto negativo originado por actividades de la operación (5.604.308) (28.823.762)
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1. Inscripción en el Registro de Valores: 
 
La Sociedad está sujeta a la normativa jurídica contenida en la Ley N°18.045, bajo la 
fiscalización de la Superintendencia de Valores y Seguros, y se encuentra inscrita con el Nº 0138 
en el Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de Valores que mantiene dicha 
Superintendencia. 
 
2. Constitución de la Sociedad: 
 
Banchile Corredores de Bolsa S.A., se constituyó como Sociedad Anónima por escritura pública 
de fecha 29 de Marzo de 1989, otorgada en la Notaría de Santiago de don Andrés Rubio Flores. 
La Sociedad inició sus operaciones a partir del día 26 de junio de 1990. 
 
3. Principales Criterios Contables Aplicados: 
 
(a) Períodos cubiertos: 
 
Los estados financieros cubren los ejercicios comprendidos entre el 1º de enero y el 31 de 
diciembre de 2007 y 2006. 
 
(b) Corrección Monetaria: 
 
Con el objeto de reflejar el efecto de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda, la 
Sociedad ha corregido su capital propio financiero y sus activos y pasivos no monetarios al 31 de 
diciembre de cada año. Asimismo, se han corregido las cuentas de resultados para dejarlas 
reflejadas a sus valores de cierre. Para estos efectos se ha utilizado la siguiente base de 
corrección: 
   
       2007  2006 
Variación Indice de Precios al 
Consumidor (IPC)     7,4%  2,1% 
 
(c)  Bases de presentación: 
   
Con el objeto de permitir una mejor comparación con los saldos al 31 de diciembre de 2007, los 
saldos de los estados financieros al 31 de diciembre de 2006 se presentan actualizados 
extracontablemente en un 7,4%, efectuando algunas reclasificaciones menores de los siguientes 
rubros: Títulos entregados en garantía, ingresos anticipados y gastos anticipados, a la fecha 
indicada, las cuales no tuvieron efectos en resultados.  
 
(d) Bases de preparación: 
  
Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a principios de contabilidad 
generalmente aceptados en Chile y a normas contables impartidas por la Superintendencia de 
Valores y Seguros.  De existir discrepancias, primarán las normas contables impartidas por la 
Superintendencia sobre los primeros. 
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3.        Principales Criterios Contables Aplicados, continuación: 
 
(e) Valorización de Inversiones 
 
- Títulos de Renta Fija: 

  
Estas inversiones se encuentran valorizadas a su monto inicial de inversión, más los intereses y 
reajustes devengados de acuerdo a sus condiciones de adquisición, conforme a la normativa 
vigente establecida en la Circular Nº 514 del 13 de junio de 1985 de la Superintendencia de 
Valores y Seguros. Las inversiones en instrumentos cuyo plazo al vencimiento sea superior a 90 
días, se presentan ajustadas a su valor de mercado cuando éste es menor. 
 
 
- Derechos y obligaciones por operaciones a futuro: 
 
Los derechos sobre títulos por compromiso de compra no calzados, por títulos con vencimiento 
superior a 90 días, se presentan al menor valor entre el valor presente determinado usando la tasa 
interna de retorno (TIR) de mercado a la fecha de suscripción del compromiso y el valor presente 
determinado usando la tasa interna de retorno (TIR) de mercado a la fecha de cierre del ejercicio. 
 
Los derechos a cobrar por compromisos de venta se presentan valorizados al costo de 
adquisición más intereses y reajustes devengados, utilizando la tasa implícita al momento de 
suscribir el compromiso. 
 
Las obligaciones por compromisos de compra se presentan a su valor presente determinado de 
acuerdo a la tasa de interés pactada a la fecha de suscripción del compromiso. 
 
Las obligaciones en títulos por compromisos de venta con vencimiento superior a 90 días se 
presentan al mayor valor entre el valor presente determinado usando la tasa interna de retorno 
(TIR) de mercado a la fecha de suscripción del compromiso y el valor presente determinado 
usando la tasa interna de retorno (TIR) a la fecha de cierre del ejercicio. 
 
El derecho y la obligación por compromisos de compra y venta de moneda se valorizan a la 
cantidad pactada a cobrar y pagar, respectivamente, convertidos a la paridad de la moneda 
vigente al cierre del ejercicio.  El derecho y la obligación incluyen intereses devengados por los 
días transcurridos, utilizando la tasa implícita en el precio pactado a cobrar y pagar. 
 
Las operaciones simultaneas están presentadas al valor presente del derecho. 
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3. Principales Criterios Contables Aplicados, continuación:  
 
 
- Títulos Patrimoniales Bolsas de Valores: 
 
De acuerdo a las normas vigentes contenidas en la Circular N° 514 de la Superintendencia de 
Valores y Seguros, estas inversiones se presentan valorizadas a su valor patrimonial 
proporcional. 
 
- Títulos de Renta Variable: 
 
 -  Cuotas de Fondos Mutuos: 

 
De acuerdo a las normas vigentes, las inversiones en cuotas de fondos mutuos se 
presentan valorizadas al valor del rescate que éstas presentan a la fecha de cierre de los 
respectivos estados financieros. 

 
-  Acciones: 
 
De acuerdo a las normas vigentes, las inversiones en acciones se presentan valorizadas al 
menor valor entre su costo de adquisición corregido monetariamente y el valor de 
mercado, reconociéndose con cargo a resultado (pérdida) las diferencias que se 
produzcan cuando  el valor de adquisición excede el precio de cotización bursátil. 
 

 
(f) Inversiones en otras Sociedades 
 
En este ítem, se encuentra una acción de la Bolsa de Comercio, Cámara de Compensación, y de 
acuerdo a las normas vigentes contenidas en la Circular N° 514 de la Superintendencia de 
Valores y Seguros, se presenta valorizada a su valor patrimonial proporcional. 
 
(g) Activo fijo: 
 
Los bienes del activo fijo se presentan a su valor de adquisición más las revalorizaciones  
acumuladas al cierre del ejercicio. La depreciación se calculó de acuerdo al sistema de 
depreciación lineal considerando los años de vida útil estimada de los bienes. El cargo a 
resultados por este concepto ascendió a M$ 646.797 en 2007 y M$ 631.182 en 2006. 
 
 
(h) Activo Intangible: 
 
Corresponden a remodelaciones, software, licencias y patentes municipales. Estas han sido 
registradas a su costo de adquisición, en el 2007 se presentan netos de amortización  por          
M$ 822.301.- y M$ 648.216.- en el 2006, para su amortización se utiliza el método lineal. El 
cargo a resultados por concepto de amortización ascendió a M$ 163.476.- en 2007 y para el 
2006, no registra saldo.- 
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3.        Principales Criterios Contables Aplicados, continuación: 
 
(i) Bases de conversión: 
 
Los activos y pasivos en moneda extranjera, aquellos pactados en unidades de fomento e índice 
valor promedio, han sido convertidos a moneda nacional, de acuerdo a las paridades de estas 
unidades monetarias vigentes al cierre de cada ejercicio informados por el Banco Central de 
Chile. 
 
Los valores de conversión al cierre del ejercicio son los siguientes: 
              

 2007    2006 
 $    $ 
Dólar observado      496,89      532,39
U.F. 19.622,66 18.336,38
I.V.P 20.085,04 19.122,98
EURO      730,94      702,08

 
 
(j) Indemnización por años de servicio: 
 
La Sociedad no ha pactado con su personal beneficios por este concepto. 
 
(k) Vacaciones del personal: 
 
El costo anual de vacaciones del personal es reconocido en los estados financieros como gasto en 
el ejercicio en que se devenga la obligación, de acuerdo a los Boletines Técnicos Nº 47 y 48 del 
Colegio de Contadores de Chile A.G. 
 
(l) Provisiones propias del giro: 
 
La Sociedad  provisiona aquellos montos correspondientes a traspasos de acciones rechazados 
por  el emisor y comisiones por las operaciones propias del giro pendientes de cobro, cuya 
antigüedad supera los 30 días. 
 
(m) Impuesto a la renta e impuestos diferidos: 
 
El impuesto a la renta se contabiliza sobre la base de la renta líquida imponible determinada para 
fines tributarios.  
 
De acuerdo a lo establecido en la Circular N° 1466 de la Superintendencia de Valores y Seguros,  
la Sociedad registra contablemente lo dispuesto en los Boletines Técnicos N°60, 69 y 71 del 
Colegio de Contadores de Chile A.G. sobre impuesto a la renta e impuestos diferidos. 
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3.        Principales Criterios Contables Aplicados, continuación: 
 
(n) Efectivo y efectivo equivalente: 
 
Bajo este concepto en el Estado de Flujo de Efectivo se incluyen los saldos de caja y banco. Se 
incluyen bajo el rubro -Flujo originado por actividades de la Operación- aquellos flujos de 
efectivo relacionados con el giro de la Sociedad, intereses pagados, ingresos financieros, 
dividendos percibidos y todos aquellos que no estén definidos como de inversión o 
financiamiento. 
 
 
(ñ)       Títulos en garantía: 
 
Para efectos de asegurar el correcto y cabal cumplimiento de todas sus obligaciones como 
Corredora de Bolsa, la sociedad en conformidad a lo dispuesto en la ley y normativa vigente ha 
constituido las garantías exigibles. 
 
 
(o)       Reconocimiento de Ingresos: 
 
Los ingresos de explotación se reconocen sobre base devengada. 
 
 
 
 
4. Cambios contables:  
 
Durante el ejercicio 2007 no han existido cambios contables que puedan afectar la 
comparabilidad de estos estados financieros. 
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5. Ajuste Monetario: 
 
Como resultado de la aplicación de las normas de corrección monetaria sobre el capital propio, 
activos y pasivos no monetarios y cuentas de resultados según lo indicado en nota 3 b) e i), se 
han originados los siguientes efectos al cierre de cada ejercicio: 
 
 

 
 

(1) Efecto neto que se presenta en el ítem Otros Ingresos Operacionales del Estado de 
Resultados de acuerdo a las normas vigentes. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Rubros
Ej.actual Ej.anterior Ej.actual Ej.anterior

Cargo (abono) Cargo (abono) Cargo (abono) Cargo (abono)
M$ M$ M$ M$

a) Operacionales:
Activos Circulantes (4.433.927) (1.245.599) 2.557.168 (4.268.826)
Pasivos Circulantes 225.191 71.201 (2.408.001) 4.449.526 
Cuentas de resultados 451.461 92.096                      -                      -
Cargo ( abono )
a resultados operacionales (1) (3.757.275) (1.082.302) 149.167 180.700 

b) No operacionales:
Activos Circulantes (62.343) (12.863)                       -                       -
Activo fijo (75.981) (25.565)                       -                       -
Otros activos (94.538) (15.604)                       -                       -
Patrimonio 2.974.129 845.458                       -                       -
Cuentas de resultados (2.489) (497)                       -                       -
Cargo ( abono )
a resultados no operacionales 2.738.778 790.929                       -                       -

CARGO ( ABONO ) TOTAL (1.018.497) (291.373) 149.167 180.700 

Corrección monetaria Diferencia de cambio
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6. Inversiones: 
 
(a) Títulos de renta variable: 
 
La composición de este rubro al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es la siguiente: 
 

 
 
(b) Títulos de renta fija: 
 
La composición de este rubro al cierre de cada ejercicio es la siguiente: 
     

 
 
(c) Acciones sin cotización bursátil y derechos en sociedades:  
 
La composición de este rubro al cierre de cada ejercicio es la siguiente: 
 

 
 
 
 

Instrumentos Valor Menor Valor Mayor Valor Valor neto
Contable Valor neto valor mercado Ej.anterior

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Del Estado 7.321.727                       - 7.321.727 - 7.321.727 16.751.394
De entidades financieras 13.067.843 (7.309) 13.060.534 3.307 13.063.841 3.722.009
De empresas 129.223                         - 129.223 - 129.223 34.748
TOTAL 20.518.793 (7.309) 20.511.484 3.307 20.514.791 20.508.151

Instrumentos Valor Menor Valor Mayor Valor Valor neto
Contable Valor neto valor mercado Ej.anterior

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Acciones 1.262.293 (67.157) 1.195.136 2.883 1.198.019 1.150.096
Cuotas fondos mutuos 560.039                       - 560.039                         - 560.039 14.047.894
TOTAL 1.822.332 (67.157) 1.755.175 2.883 1.758.058 15.197.990

Nombre Número % Participac. Valor Total ejercicio

Entidad Acciones Contable Patrimonio Resultados Fecha anterior

M$ M$ M$ Información M$

Acciones

1. Bolsa de Comercio, 2 4,166 682.132 16.371.156 5.145.954 31-Dic-07 674.711 

    Bolsa de valores (1)

2. Bolsa Electrónica 2 5,0 171.355 3.427.104 150.385 31-Dic-07 163.835 

   de Chile, Bolsa de 

    Valores(1)

3. Bolsa de Comercio, 1 0,15 3.873 2.555.970 2.742 31-Dic-07 3.869 

Cámara de Compensación(2)

TOTAL 857.360 22.354.230 5.299.081 842.415 

(1)  Se presenta bajo el rubro " Titulos Patrimoniales Bolsas de Valores" del Balance General.

(2)  Se presenta bajo el rubro "Inversiones en otras Sociedades" del Balance General.

Información emisor
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7. Derechos por Operaciones a Futuro: 
 
a) Derechos sobre Títulos por Compromiso de Compra: 
 
El detalle de este rubro al cierre de cada ejercicio es el siguiente: 
 

 
 
 
b) Derechos sobre Títulos por Compromiso de venta: 
 
El detalle de este rubro al cierre de cada ejercicio es el siguiente: 
 
 

 
 
 
c)      Derechos por cobrar por contratos otras operaciones a futuro:  
 
El detalle de este rubro al cierre de cada ejercicio es el siguiente: 
 

 
 
 
 
 
 
 

Instrumentos Valor Menor Valor Mayor Valor Valor
Presente Valor Neto Valor mercado neto

Ej.anterior
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Del Estado 17.886.350 (2.697) 17.883.653 18.628 17.902.281 16.618.824 
De entidades financieras 257.323.578 (96.835) 257.226.743 31.463 257.258.206 228.461.456 
De empresas 5.830.601 (14.576) 5.816.025 15 5.816.040 8.298.026 

TOTAL 281.040.529 (114.108) 280.926.421 50.106 280.976.527 253.378.306 

Derechos hasta 7 días 207.758.776 

Derechos sobre 7 días 73.281.753

Instrumentos
Hasta 7 días Sobre 7 días Ej. Actual Ej.anterior

M$ M$ M$ M$
Derechos equivalentes M.E. 32.350.769 215.747.149 248.097.918 216.560.228
Derechos equivalentes $ 35.670.659 216.511.440 252.182.099 201.295.664
Derechos equivalentes otras monedas - 2.466.177 2.466.177 11.947.683
Derechos operaciones simultanea 3.556.827 30.203.745 33.760.572 24.682.007
Derechos a cobrar por préstamo de  acciones - 890.094 890.094 2.312.355

TOTAL 71.578.255 465.818.605 537.396.860 456.797.937

Vencimiento

Instrumentos
Hasta 7 días Sobre 7 días Ej. Actual Ej.anterior

M$ M$ M$ M$
Del Estado - - - 5.719.481
De entidades Financieras - - - 2.900.728
TOTAL - - - 8.620.209

Vencimiento del compromiso
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8. Deudores por Intermediación: 
 
El detalle de este rubro al cierre de cada ejercicio es el siguiente: 
 

 
 
 
9. Documentos y cuentas por cobrar: 
 
El detalle de este rubro al cierre de cada ejercicio es el siguiente: 
 

  
 
 
 
10. Comisiones, Servicios y Derechos de Bolsa por Operaciones en Rueda: 
 
Bajo los rubros ingresos y costos operacionales del estado de resultados, se presentan los montos 
correspondientes a las comisiones y servicios por operaciones en rueda  y los derechos de bolsa, 
que componen los ingresos y gastos operacionales. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Deudor
Hasta Sobre Hasta Sobre Sobre Ejercicio Ejercicio
7 días 7 días 10 días 10 días 30 días actual anterior

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Clientes 200.512.689 271.851 - 1.800.583 (159.844) 202.425.279 198.351.206 
Intermediarios
de valores 186.584.325                   -                   -                   -                   - 186.584.325 182.531.675 
Entidades
relacionadas 478.412                    -                   -                   -                   - 478.412 442.180 
TOTAL 387.575.426 271.851 - 1.800.583 (159.844) 389.488.016 381.325.061 

TotalVencimiento Vencidos

Hasta 7 días Sobre 7 días Ej. Actual Ej.anterior
M$ M$ M$ M$

Otros 30.095 1.308.481 1.338.576 2.416.178
Cuentas por cobrar por operaciones en moneda extranjera 1.611.507 61.056 1.672.563 -
Ventas de acciones para cartera propia 55.073.325 - 55.073.325 69.967.938
Provision de cuentas por cobrar incobrables - (461.437) (461.437) (335.446)

TOTAL 56.714.927 908.100 57.623.027 72.048.670

Vencimiento Total

Comisiones por Derechos 
operaciones de bolsa Ej.actual Ej.anterior

M$ M$ M$ M$
Comisiones por operaciones 9.880.323 1.653.739 11.534.062 8.147.074 
Comisiones y servicios (848.463) (99.094) (947.557) (749.988)

TOTAL 9.031.860 1.554.645 10.586.505 7.397.086 

Total
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11.        Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras: 
 
El detalle de este rubro al cierre de cada ejercicio es el siguiente: 
 

Préstamo Corto Plazo 
 

 
 
 
12.       Obligaciones por operaciones a Futuro: 
 
El detalle de este rubro al cierre de cada ejercicio es el siguiente: 
 
(a) Obligaciones por Compromisos de Compra: 
 

 
 
 
(b) Obligaciones en Títulos por Compromisos de Venta: 
 

 
 
 
 
 
 
 

Instrumentos
Hasta 7 días Sobre 7 días Ej. Actual Ej.anterior

M$ M$ M$ M$
Del Estado 17.620.324 257.275 17.877.599 16.630.303
De entidades financieras 185.783.198 71.758.640 257.541.838 228.474.713
Empresas 4.402.888 1.211.707 5.614.595 8.301.020

TOTAL 207.806.410 73.227.622 281.034.032 253.406.036

Vencimiento compromisos Total

Entidades Monto en Vencimiento Total
Financieras ( $,uf,me) Hasta 7 días Sobre 7 días Ej.actual Ej.anterior

M$ M$ M$ M$
1 Banco Citibank M.E. 3.760.730 - 3.760.730 2.543.796
2 Wachovia Bank M.E. 11.508.773 - 11.508.773 -
3 Banco Of America New York M.E. - - - 2.097.584
4 Banco de Chile M.E. - - - 136.999
5 Banco Citibank Londres M.E. - - - 23.822
6 Linea de Credito Banco Santander $ 4.098.992                   - 4.098.992 -
7 Banco de Chile $ 5.102.784 - 5.102.784 6.884.744
8 Linea de Credito Banco Estado $ - - - 13.588

TOTAL 24.471.279                   - 24.471.279 11.700.533

Instrumentos Valor Mayor Valor Menor Valor Valor neto
Presente Valor Neto Valor Mercado Ej.anterior

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Del Estado -                     - -                     - - 5.741.233
De entidades financieras -                     - -                     - - 2.900.640
Empresas - - - - - -

TOTAL -                     - -                     - - 8.641.873
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12.       Obligaciones por operaciones a Futuro, continuación: 
 
 
(c) Obligaciones por Otras Operaciones a Futuro: 
 
    

 
 
 
13. Acreedores por Intermediación: 
 
El detalle de este rubro al cierre de cada ejercicio es el siguiente: 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Acreedor
Hasta Sobre Ejercicio Ejercicio
7 días 7 días actual anterior
M$ M$ M$ M$

Clientes 333.893.424 424.954 334.318.378 178.134.796
Intermediarios de valores 52.515.691 - 52.515.691 191.851.193
Entidades relacionadas 968 - 968 10.053.848
TOTAL 386.410.083 424.954 386.835.037 380.039.837

Vencimiento Total

Instrumentos
Hasta 7 días Sobre 7 días Ej. Actual Ej.anterior

M$ M$ M$ M$
Obligaciones equivalentes M.E. 35.406.642 214.943.655 250.350.297 213.713.475
Obligaciones equivalentes $ 32.553.740 216.239.069 248.792.809 203.053.001
Obligaciones equivalentes otras monedas - 3.197.112 3.197.112 12.701.682
Obligaciones operaciones simultanea 3.534.242 30.004.277 33.538.519 24.618.486

TOTAL 71.494.624 464.384.113 535.878.737 454.086.644

Vencimiento Total
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14.       Documentos y Cuentas por Pagar: 
 
En este ítem se incluyen los derechos de bolsa por pagar a la Bolsa de Comercio de Santiago y 
otras deudas documentadas, que corresponden principalmente a obligaciones propias del giro, de 
acuerdo al siguiente detalle: 
 

 
15.      Operaciones de Venta Corta y Préstamos de Acciones: 
 
El detalle de este rubro  al cierre de cada ejercicio es el siguiente, el cual se presenta en el 
balance dentro de otros pasivos circulantes: 
 

a) Operaciones de venta corta y préstamo de acciones por cuenta de terceros 
 

 
(*)  Posición del corredor:   
 1: Corredor prestamista y prestatario. 
 2: Corredor prestamista.  
 3: Corredor prestatario.  

Hasta 7 días Sobre 7 días Ej. Actual Ej.anterior
M$ M$ M$ M$

Proveedores                   - 531.949 531.949 283.163
Otros - 773.060 773.060 525.464
Cuentas por pagar por operaciones en moneda extranjera 1.192.769 76.261 1.269.030 25.421
Obligaciones con terceros por
compras de acciones para cartera propia 2.456.795 - 2.456.795 62.462.102

TOTAL 3.649.564 1.381.270 5.030.834 63.296.150

Vencimiento Total

N° de Codigo de Emisor Cantidad de
operaciones posicion del acciones Vencimiento Vencimiento Total

corredor (*) hasta 7 dias mayor a 7 dias
M$ M$ M$

1 1 Cencosud 2.670.882 5.446.195 - 5.446.195
1 1 CMPC 500.000 9.379.500 - 9.379.500
1 1 Copec 1.321.315 11.772.917 - 11.772.917
1 1 D&S 50.507.692 13.171.830 - 13.171.830
1 1 Endesa 7.910.000 4.985.278 - 4.985.278
3 1 Falabella 5.591.944 13.538.063 - 13.538.063
1 1 Invercap 90.274 - 437.829 437.829
1 1 La polar 668.000 2.183.692 - 2.183.692
1 1 Lan 275.600 1.940.196 - 1.940.196
2 1 SQM-B 5.010 - 41.653 41.653
4 2 Cap 730.000 9.964.500 - 9.964.500
1 2 Colbun 8.000.000 823.600 - 823.600
4 2 Copec 714.685 6.389.663 - 6.389.663
1 2 CTC-A 2.000.000 1.913.900 - 1.913.900
3 2 Endesa 13.890.000 8.790.703 - 8.790.703
6 2 Enersis 98.500.000 15.855.545 - 15.855.545
5 2 Entel 1.140.000 8.851.382 - 8.851.382
2 2 Masisa 6.150.000 615.000 - 615.000
1 3 CGE 2.700 - 10.830 10.830
2 3 Colbun 620.370 - 67.100 67.100
5 3 Falabella 243.136 - 612.683 612.683
2 3 Iansa 1.000.000 - 56.490 56.490
1 3 La Polar 1.281 - 4.773 4.773
1 3 Sonda 200 132 132
3 3 SQM-B 12.656 - 104.704 104.704

TOTALES 202.545.745 115.621.964 1.336.194 116.958.158
TOTALES PERIODO ANTERIOR 398.947.998 - 39.126.828 39.126.828

Monto comprometidos
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15.      Operaciones de Venta Corta y Préstamos de Acciones, continuación: 
 
b) Venta corta por cuenta propia del intermediario 
 

 
 
 
 
c) Préstamos de acciones por cuenta propia del intermediario 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

N° de Emisor Cantidad de Montos
operaciones acciones Prima por enterados

Vencimiento Vencimiento Total Pagar como 
hasta 7 dias mayor a 7 dias garantía

M$ M$ M$ M$ M$
4 Cap 730.000 9.964.500 - 9.964.500 3.986 -
1 Colbun 8.000.000 823.600 - 823.600 328 -
4 Copec 714.685 6.389.663 - 6.389.663 2.553 -
1 CTC-A 2.000.000 1.913.900 - 1.913.900 764 -
3 Endesa 13.890.000 8.790.703 - 8.790.703 3.512 -
6 Enersis 98.500.000 15.855.545 - 15.855.545 6.335 -
5 Entel 1.140.000 8.851.382 - 8.851.382 3.540 -
2 Masisa 6.150.000 615.000 - 615.000 245 -

TOTALES 131.124.685 53.204.293 - 53.204.293 21.263 -
TOTALES PERIODO ANTERIOR 19.746.000 - 5.681.956 5.681.956 1.987 -

Montos comprometidos

N° de Emisor Cantidad de
operaciones acciones Premio por 

Vencimiento Vencimiento Total Cobrar
hasta 7 dias mayor a 7 dias

M$ M$ M$ M$
1 CGE 2.700 - 10.830 10.830 106
2 Colbun 620.370 - 67.100 67.100 4.080
5 Falabella 243.136 - 612.683 612.683 7.810
2 Iansa 1.000.000 - 56.490 56.490 498
1 La Polar 1.281 - 4.773 4.773 47
1 Sonda 200 - 132 132 1
3 SQM-B 12.656 - 104.704 104.704 2.129

TOTALES 1.880.343 - 856.712 856.712 14.671
TOTALES PERIODO ANTERIOR 6.340.655 - 2.312.355 2.312.355 14.088

Montos
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16.       Impuesto Diferido e Impuesto a la Renta: 
 
a)  El saldo de utilidades tributarias al 31 de diciembre de 2007 asciende a M$ 45.853.108, según 
el siguiente detalle: 
 
 

 
Para el ejercicio 2006, el saldo de utilidades tributarias ascendía a M$ 43.311.932. 
 
La renta liquida imponible positiva al 31 diciembre 2007 asciende a M$ 8.541.577. 
 
-  Impuestos diferidos: 
 
b) A continuación se presenta la situación correspondiente a los saldos de todas las cuentas de 

activos y pasivos por impuestos diferidos: 
 

 
 
 
(1) Estas cuentas se presentan en el ítem otros activos circulantes. 
(2) Estas cuentas se presentan en el ítem otros pasivos largo plazo. 
 
 
 
 
 
 

Año Monto Créditos Tasa
M$ (M$) (%)

2002 1.265.900 237.393 16
2003 8.848.782 1.623.015 16,5
2004 11.295.687 2.190.384 17
2005 10.222.371 2.072.932 17
2006 5.360.635 1.085.064 17
2007 8.859.733 1.517.233 17
Total 45.853.108 8.726.021

Conceptos Impuestos Impuestos Impuestos Impuestos
diferido activo (1) diferido activo diferido pasivo diferido pasivo (2)

Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo 
M$ M$ M$ M$

Provisión vacaciones 123.923                  -                  -                  -
Provisión cuentas incobrables 105.618                  -                  -                  -
Provisión menor valor cartera de inversión 32.058                  -                  -                  -
Amortización Otros Activos -                  -                  - 161.758
Depreciación Activo Fijo - - - 11.102
Otras provisiones 7.596                  -                  - 1.105
Sub -Total impuestos diferidos 269.195                  -                  - 173.965
Cuentas complementarias netas -                  -                  -                  -
Totales impuestos diferidos netos 2007 269.195                  -                  - 173.965

Totales impuestos diferidos netos 2006 371.979                  -                  - 159.529
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16.       Impuesto Diferido e Impuesto a la Renta, continuación: 
 
 
c) Detalle cuenta impuesto a la Renta: 
 
De acuerdo a lo anterior, el resultado del ejercicio ha sido afectado por la aplicación de lo 
dispuesto en el Boletines Técnicos N° 60, 69 y 71 del Colegio de Contadores de Chile A.G., de 
acuerdo a lo siguiente: 
 

 
 
d) Impuestos por Pagar (Recuperar): 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
   
 
               
 
 
  

Detalle 2007 2006
M$ M$

Gasto tributario corriente (1.452.068) (1.048.049)
Efecto por activos o pasivos por impuesto diferido del ejercicio (102.581) (9.176)
Gastos rechazados Art. 21 (2.293) (2.320)
Total impuesto a la renta (1.556.942) (1.059.545)

Detalle
Por recuperar Por Pagar Por recuperar Por Pagar

Provision Impuesto a la Renta 1.452.068 - 1.048.049 -
Gastos Rechazados 2.293 - 2.320 -
Pagos Provisional Mensual (1.618.717) - (1.651.817) -
Creditos Gastos de Capacitación (59.278) - (51.346) -
Iva Debito Fiscal - 246.712 - 253.809
Otros Impuestos - 140.996 - 104.771
PPM por pagar - 111.786 - 166.760
Impuestos por Recuperar - - (98) -
Impuestos por Pagar (Recuperar) (223.634) 499.494 (652.892) 525.340

M$ M$
2007 2006
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17.       Provisiones y Retenciones: 
 
A continuación se informa el detalle de los saldos que conforman la cuenta provisiones para el 
ejercicio 2007 y 2006. 
 
Detalle 2007 2006 
 M$ M$ 
Provisiones del Giro -          107.400 
Provisión Vacaciones 728.960 648.333 
Otras Provisiones 585.384 1.047.232 
Total Provisiones y retenciones 1.314.344 1.802.965 
 
 
18.       Contingencias y Compromisos: 
 
 
a) Custodia de Valores: 
 
La Corredora mantiene en custodia y en administración de cartera, por cuenta de clientes, 
instrumentos de renta fija y variable cuyos valores nominales ascienden a: 

 
              
 
b)  Garantías personales: 
 
 - Otras garantías 
 

  
 

Custodia de Renta
valores Variable

$ U.F. M.E. I.V.P. Ej.actual Ej.anterior
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Custodia no sujeta a 
administración 842.359.209 223.227.348 71.810.401 78.721.357 278.600 1.216.396.915 814.873.933
Administración de cartera 207.153.920 38.398.189 205.565.285 5.088.096 204.811 456.410.301 301.785.496
TOTAL 1.049.513.129 261.625.537 277.375.686 83.809.453 483.411 1.672.807.216 1.116.659.429
Porcentaje de custodia
en D.C.V. ( %) 72,69% 97,27% 99,88% 90,14% 100,00% 81,92% 66,05%

Renta Fija Total

Detalle 2007 2006
M$ M$

Garantía arriendo oficina Banco de Chile 2.453 2.462
Garantía arriendo Bodegas Archivox Ltda 226 226
Garantía arriendo Inmobiliaria Hasi S.A. 7.005 7.030
Garantía arriendo Empresa Constructora Tecsa S.A. 2.698 2.707
Garantía arriendo Inmobiliaria Isidora Ltda. 5.203 5.223
Garantía arriendo Soc. Inmobiliaria Estado Nove 5.298 -
Total                                                                                             (*) 22.883 17.648

(*) Monto se presenta bajo el rubro " Valores en garantía de obligaciones a largo plazo" del Balance General.
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18.       Contingencias y Compromisos, continuación: 
 
c) Garantía por operaciones: 
 
Para efectos de asegurar el correcto y cabal cumplimiento de todas sus obligaciones  como 
Corredora de Bolsa, en conformidad a lo dispuesto en los artículos 30 y siguientes de la Ley     
N° 18.045 sobre Mercado de Valores, la Sociedad constituyó garantía en póliza de seguro por 
UF 20.000, tomada en Cía. de Seguros de Crédito Continental S.A., con vencimiento al 22 de 
Abril de 2008, nombrando como representante de los acreedores a la Bolsa de Comercio de 
Santiago, Bolsa de Valores.  
 
 
- Títulos en garantía: 
 

   
 
-  En conformidad a lo dispuesto en la reglamentación interna de las bolsas en que participa, y 
para efectos de garantizar el correcto desempeño de la corredora, la Sociedad constituyó prenda 
sobre su acción de la Bolsa de Comercio de Santiago, a favor de esa Institución, según consta en 
Escritura Pública del 13 de septiembre de 1990 ante el notario de Santiago Don Raúl Perry 
Pefaur, y sobre su  acción de la Bolsa Electrónica de Chile, a favor de esa institución, según 
consta en contrato suscrito entre ambas entidades con fecha 16 de Mayo de 1990. 
 
 
-  La Sociedad mantiene vigente Póliza de Seguro Integral con La Interamericana - Compañía de 
Seguros Generales S.A. con vencimiento al 02 de enero de 2008, que considera las materias de 
fidelidad funcionaria, pérdidas físicas, falsificación o adulteración, moneda falsificada, por un 
monto de cobertura equivalente a US$ 5.000.000.- 
 
 
 
 
 
 

2007 2006
M$ M$

- Acciones entregadas para garantizar operaciones simultáneas en :

   Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores 1.237.354 1.094.449
   Bolsa Electrónica de Chile, Bolsa de Valores 31.411.071 1.727.868

- Money Market a Pershing Division of,
   Donaldson, Sufkinn & Jenrette Securities Corporation. 58.476 64.805

Boleta en Garantía 9.717 -

Total                                                                                            (*) 32.716.618 2.887.122

(*) Monto se presenta bajo el rubro " Títulos entregados en garantía" del Balance General.
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18.       Contingencias y Compromisos, continuación: 
 
d) Legales: 
 
Al 31 de diciembre de 2007 se encuentran las siguientes causas civiles pendientes: 
  

- Rol 301-2006, laboral, cuantía M$ 5.042 aproximado, pendiente de fallo. 
- Rol 4833-2006, restitución, cuantía M$ 185.000 aproximado, en período de prueba.  

 
La Sociedad no ha constituido provisiones por estas causas, en consideración a que se estima que 
la resolución de éstas será favorable para la compañia . 
 
 
19. Cambios en el Patrimonio: 
 
Las variaciones experimentadas por el patrimonio de la Sociedad durante el ejercicio son las 
siguientes: 
 

 
 
 
(*) La Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 9 de marzo de 2007, entre otras materias, acordó 
destinar la utilidad del ejercicio 2006, ascendente  a la  suma  de M$ 6.314.090 , a Reservas Futuros Dividendos por 
M$ 1.306.165 y pago de dividendos por M$ 5.007.925, correspondiente a $65.000 por acción a ser distribuido entre 
los accionistas de la Sociedad.  El pago de dividendo se efectuó el día 27 de marzo 2007 (valores históricos). 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Movimientos
Capital Reserva Reserva Sobreprecio en Otras Utilidad Utilidad Total
pagado Revaloriz. mayor valor colocación Reservas acumulada ejercicio

acción bolsa acciones propias
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldos iniciales 13.107.835               - 236.983                       - 21.978.058 3.426.546 6.314.090 45.063.512 
Distribución utilidad                -               -                   -                       - 1.306.165 - (1.306.165)                -
Dividendo pagado (*)                -               -                   -                       -                -                  - (5.007.925) (5.007.925)
Corrección monetaria 969.980 - 17.537                       - 1.733.048 253.564               - 2.974.129 
Utilidad del ejercicio                -               -                   -                       -                -                  - 7.831.255 7.831.255 
TOTAL EJ.ACTUAL 14.077.815 - 254.520                       - 25.017.271 3.680.110 7.831.255 50.860.971 
TOTAL EJ.ANTERIOR 14.077.815               - 254.520                       - 23.604.434 3.680.110 6.781.333 48.398.212 

Total Accionistas o socios 2

Total acciones 77.045 Capital social
Total acciones suscritas por pagar                - Capital suscrito por pagar      -
Total acciones pagadas 77.045 Total accionistas o socios

Cuentas de Patrimonio

$ 14.077.814.931

$ 14.077.814.931
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20.       Transacciones con Empresas Relacionadas: 
 
El detalle de los saldos y transacciones con partes relacionadas se presentan a continuación:  
 

 
 
 
   
 
 
 

Nombre Relación RUT
Descripción Monto Utilidad (Pérdida) Activo Pasivo 

M$ M$ M$ M$
Banchile Adm.General Matriz Común 96.767.630-6 Intermediación IRF 29.627.037                             -                    -                    -
de Fondos S.A. Compras y Ventas IRF 114.201                             -                    -                    -

Ventas con retrocompras 54.244.945 (15.814)                    -                    -
Comisiones cobradas 133.643 112.305 623                    -
Comisiones Ventas Cuotas F.Mutuos 6.345.326 5.332.207                    -                    -
Comision por rescate 130.800 (109.916)                    -                    -
Gto y comision por op rta fija 67.249 56.512                    - -
Compra y ventas de dolares 3.085.396                             -                    -                    -

Sub total 93.748.597 5.375.294 623 -
Fondos Mutuos de Banchile Coligado Intermediación de acciones 82.541.057                             - 478.412 -
Adm.General S.A. Compra de Cuotas 1.438.412.556 71.977 560.039                    -

Compras y Ventas IRF 8.858.997.649                             -                    -                    -
Intermediación IRF 4.515.951.701                             -                    -                    -

Sub total 14.895.902.963 71.977 1.038.451 -
Banco de Chile Accionista mayoritar 97.004.000-5 Comis. por cuenta de terceros 15.330 12.882                    -                    -

Compras y Ventas IRF 287.182.126 -                    -                    -
Intermediación IRF 2.059.950.939 2.260                    -                    -
Arriendos 475.083 (430.831) 2.453                    -
Intermediación de acciones 5.895.629                            - - 968 
Beneficio Personal 16.966 (14.258) - -
Administración de cartera 27.716 23.291 - -
Asesoria Invesment banking 184.128 154.729 - -
Intermediación rta fija en rueda 12.191 11.409 - -
Capacitación y Eventos 494 (415) - -
Servicios de procesamiento de datos 90.796 (76.299)                    -                    -
Auditoria Externa Banco - (5.956)                    -                    -
Ventas con retrocompras 280.006.671 (213.089)                    - 3.085.714 
Compras con retroventa - - -                    -
Comisión por venta 393.117 (330.351)                    - 23.938 
Transferencia LBTR y Vales Vistas 62.591 (53.599)                    -                    -
Comision operaciones de cambio 75.855 (63.744)                    -                    -
Compra y Venta de otra moneda 858.824                            -                    -                    -
Compra y Venta de dólares 1.869.929.711                            -                    -                    -
Intereses linea de credito 160.857 (160.857)                    -                     -
Gastos y comision por ope. Renta fija 253.579 (244.357) - -
Gastos y comision por ope. Acciones (34.900) (38.178) -
Contratos Futuros 52.585 52.585 32.550.135 32.670.928 

Sub total 4.505.610.288 (1.374.778) 32.552.588 35.781.548 
Banco de Chile New York Matriz Común 41.203.351-5 Intereses  Overnigth 127.271 127.271                    -                    -

Interes y Gastos Linea de Credito 122.094 (122.094) - -
Sub total 249.365 5.177                    -                    -

Banchile Factoring S.A. Matriz Común 96.894.740-0 Asesorías 6.725 5.651                    -                    -
Ventas con retrocompras 64.609.497 179.615 - 3.009.303 
Compra y Venta de otra moneda 7.679                            -                    -                    -
Compra y Venta de dólares 11.384.354                            -                    -                    -

Sub total 76.008.255 185.266 - 3.009.303 
Banchile Securitizadora S.A. Matriz Común 96.932.010-k Intermediación IRF 25.210 25.210 - -

Ventas con retrocompras 133 (133) - -
Sub total 25.343 25.077 - -

Madeco S.A. Relacionada 91.021.000-9 Ventas con Retrocompras 29.280.000 (16.408)                    - -
Intermediación de acciones 897 -                    - -

Sub total 29.280.897 (16.408)                    - -
Quiñenco S.A. Relacionada 91.705.000-7 Ventas con Retrocompras 141.655.998 (127.712) -                    -

Compra y Venta de otra moneda 11.010                            -                    -                    -
Compra y Venta de dólares 8.988                            -                    -                    -

Sub total 141.675.996 (127.712)                    -                    -
Viña San Pedro S.A. Relacionada 91.041.000-8 Compra y Venta de dólares 619.793 -                    -                    -

Sub total 619.793 -                    -                    -
Alusa S.A. Relacionada 84.898.000-5 Ventas con Retrocompras 9.030.754 (6.812) - -

Compra y Venta de dólares 4.939.401 - - -
Sub total 13.970.155 (6.812)                    - -

Cía. Cervecerias Unidas S.A. Relacionada 90.413.000-1 Compra y Venta de dólares 106.990 -                    -                    -
Sub total 106.990 - - -

Total Ejercicio Actual 19.757.198.642 4.137.081 33.591.662 38.790.851 
Total Ejercicio Anterior 14.149.166.632 4.097.607 42.511.354 38.229.227 

Transacción Saldo
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20.      Transacciones con Empresas Relacionadas, continuación: 
 
Existen otras transacciones con partes relacionadas las que, dado su naturaleza y bajo monto no 
se detallan. Todas las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas bajo condiciones 
normales prevalecientes en el mercado. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2007 y 2006 se 
mantenían los siguientes saldos con entidades relacionadas: 
 
 

 
 
21. Otros Pasivos Largo Plazo: 
 
Al 31 de diciembre 2007 y 2006 la sociedad presenta un saldo de M$ 173.965 y de M$159.529 
respectivamente por concepto de impuestos diferidos a largo plazo (ver nota 16 b).   
 
 

 
22.      Otros Gastos No Operacionales: 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

      Saldo deudor (acreedor)
2007 2006
M$ M$

Entidad

        Banco de Chile
                            Cartera de Inversiones (Letras Hipotecaria) 551.269 103.991
                            Cartera de Inversiones (Depósito a Plazo) 1.272.589 1.367.731
                            Cartera de Inversiones (Pagare Bancario Reajustable) - 1.434.867
                            Sobregiro Cuentas Corrientes (4.773.882)        (7.010.437)     
        Banco Chile New York
                            Cuenta Corriente 4.490.467 7.088.448

Detalle 2007 2006
M$ M$

Diferencia de precio y devolución comisiones (134.824) (103.863)
Castigo activo fijo (34.239)                         -
Otros (63.276) (125.770)
TOTAL (232.339) (229.633)
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23.     Estado de Flujo de Efectivo: 
 
Flujo neto originado por actividad de la operación  
 
- Otros ingresos percibidos por M$12.367.373 corresponden principalmente a comisiones 
por venta de cuotas de fondos mutuos. Para el ejercicio 2006 registra un saldo de M$8.333.528 
por el mismo concepto. 
 
 
24. Remuneraciones del Directorio: 
 
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 la Sociedad pagó a sus Directores por concepto de dietas por 
asistencia a sesiones, las sumas de M$ 47.064 y M$ 46.424 respectivamente. 
 
 
25.  Sanciones: 
 
Para el ejercicio 2007 no hay sanciones. En el año 2006, la Superintendencia de Valores y 
Seguros por resolución N°406 del 12 de septiembre de 2006, aplicó a Banchile Corredores de 
Bolsa S.A. una multa de UF 350, por estimar que infringió el articulo 122 del Reglamento de 
Operaciones de la Bolsa Electrónica de Chile.  El 26 de septiembre de 2006, Banchile interpuso 
recurso de reposición solicitando se deje sin efecto dicha multa, el que actualmente se encuentra 
pendiente de fallo.   
 
 
26.       Hechos Relevantes: 
 
- La Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 09 de marzo de 2007, entre otras 
materias, acordó distribuir la totalidad de la utilidad del  ejercicio 2006  ascendente a la suma de   
M$6.314.090, a Reservas Futuros Dividendos por M$ 1.306.165 y pago de dividendo por  
M$5.007.925, correspondientes a $65.000 por acción a ser distribuido entre los accionistas de la 
Sociedad (valores históricos).  El pago de dividendo se efectuó el día 27 de marzo de 2007. 
 
- Con fecha 26 de diciembre de 2007, la matriz Banco de Chile ha obtenido la autorización de la 
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, a través de su resolución N°209, para 
efectos de fusionarse con Citibank Chile. A la fecha de emisión de estos estados financieros, no 
existen situaciones que pudiesen afectar la situación financiera de la Sociedad.    
 
 
 
27. Hechos Posteriores: 
 
A juicio de la administración entre el 31 de diciembre y la fecha de presentación de estos Estados 
Financieros, no existen hechos posteriores significativos que afecten a los Estados Financieros de 
la Sociedad.   
 


