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Informe de los Auditores Independientes

Seftores
Accionistas y Directores de
Banchile Administradora General de Fondos S.A.:

1.

Hemos efectuado una auditorfa a los balances generales de Banchile Administradora
General de Fondos S.A. al 31 de diciembre de 2008 y 2007, y a los comrespondientes
estados de resultados y de flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas. La
preparacién de dichos estados financieros (que inclityen sus correspondientes potas) es
responsabilidad de la administracién de Banchile Administradora General de Fondos S.A..
Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros, con
base en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y. realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros
estan exentos de errores significativos. Una auditorfa comprende el examen, a base de
pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los
estados financiercs. Una auditorfa comprende, también, una evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracién de
la Sociedad, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que nuestras audltonas constituyen una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Banchile Administradora
General de Fondos S.A. al 31 de diciembre de 2008 y 2007, y los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con
principios contables generalmente aceptados en Chile y normas contables dlspuestas porla
Superintendencia de Valores y Seguros.

Como se explica y detalla en notas 3 y 12 a los estados financieros, con fecha 8 de mayo de
2008 en Junta General Extraordinaria de Accionistas se acordé y aprobd la fusién por
incorporacién de Banedwards Administradora General de Fondos S.A. (Ex —Legg Mason
Administradora General de Fondos S.A.) a Banchile Administradora General de Fondos
S.A.. La fusién se bizo efectiva con fecha 1 de abril de 2008 para efectos contables.

Ernesto Guzman V ERNST & YOUNG LTDA.

Santiago, 12 de enero de 2009

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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2.00 ESTADOS FINANCIEROS
2.01 BALANCE GENERAL
1.00.01.30  Tipo de Moneda Pesos
1.00.01.40  Tipo de Balance Individual

1.01.04.00 RULT.

96767630 - 6

- P‘,‘é = f‘II
S.11.00.00  TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 19 46,001.98 46,942,056
5.11.10.10 Disponible 1.188.017 59.971
5.11,10.20 Depésitos a plazo 24 5321125 8.771.121
5.11.10.30 Valores ng&ociablw {tieto) 4 35.947.208 36.738.635
3.11.10.40 Deudores pror venta (neto) 5 356.592 659.944
5.11.10.50 Documentos por cobrar (neto)
5.11.10.60 Deudores varigs (neto) 5 477,781 237472
5.11.10.70 Documentos ¥ cuentas por cobrar empresas relacionadas
5.11.10.80 Existencias (neto)
5.11,10.90 Imy 8 POT recup 7 2.087.241 12G.613
5.11.20.10 Gastos pagados por anticipado 166.636 236.561
5.11.20.20 Impuestos diferidos 7 130.534 71739
5.11.20.30 Otros activos ¢ircul 8-16 320.855
5.11.20,40 Cotitratos de leasing (heto)
5.11.20.50 Actives pars leasing {neto)
5.12,00.00  TOTAI, ACTIVOS FIJOS 19 277.804 34.852
5.12.10.00 Terrenos
5,12.20.00 Construccién y obras de infraestructura
5.12.30.00 Maguinarias y equipos
5.12.40.00 Gtros activos fijos 379.680 73323
5.12.50.00 Mayor valor por retasacifn técnica del sctive fijo
5.12.60.00 Depreciacién (menos) {101.876) (38.471)
5.13.00.00 TOTAL OTROS ACTIVOS 586.850 92.474
3.13.10.10 Inversiones en empresas relacionadas
5.13.10.20 Inversiones en otras socledad
5.13.10.30 Menor valor de inversiones
3.13.10.40 Mayor valor de inversiones { )
5.13.10.50 Deudores a largo plazo
5.13.10.60 Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas largo plazo
5.13.10.65 Impuestos diferidos a largo plazo
5.13.10.70 Intangibles 9 189497 70.864
5.13.10.80 Amortizacion (mencs) 9-10 (219.025) (47.215)
5.13.10.90 Otros 10 6516373 68.825
5.13.20.10 Contratos de leasing largo plazo {neto)
5.10.60.00 TOTAL ACTIVOS 19 46.866.643 47,069,382
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Rat ¢ 96767630 -6
Perfodo 1+ 61-01-2008 al 31.12-2008 . FECHA
Expresadoen 1 Mies de Peros : IMPRESION; 28-01-2009
Tipo de Balancs 1 Individual PASIVOS |I
. 1000130 Tipo de Moneda Pesos 1.01.04.00 R.U.T.
1000140  Tipo de Balance Individual 96767630 - 6
:  NUMERO |-
PASIVOS : e - NOTA-. |- HER N ‘
5.21.00.00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 19 1.989.983 2.818.744
5.21.10,10 Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo
5.21.10.20 Obligaciones con bancos ¢ instituciones financieras [argo plazo - porcién corto plazg
$.21.10.30 Obligactones con el plblico {pagarés)
5.21.10.40 Obligaciones con el piblico - poreion corto plazo (bonos)
5.21.10.50 Obligaciones largo plaze con vencimiento dentro un aflo
5.21.10,60 Dividendos por pagar
2.21.10.70 Cuentas por pagar 222324 886.795
5.21.10.80 Documentas por pagar
5.21.10.90 Acreadores varios 43,551 34319
5.21.20.10 Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas § 678
5,21,20.20 Provisiones 11 1,216,300 1.084.922
5.21.20.30 Retenciones 507.808 B11.500
5.21.20.40 Impusesto a la renta
5.21.20.50 Ingresos percibidos por adelantado
5.21.20,60 Impuestos diferidos
5.21.20.70 Otros pasivos circulantas
522.00.00 TQTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 7-19 114,597 24,168
$.22.10.00 Obligaci con bancos ¢ instituciones finanei
5.22.20.00 Obligaciones con el piblice largo plazo (bones)
5.22,30,00 Docamentos por pagar largo plaza
5.22.40,00 Acresdores varios largo plazo
5.22.50.00 D tosy cuentas por pagar empresas relacionad largo plazo
$.22.60.00 Provisiones largo plare
5.22.70.080 Imgp Diferidos a largo plazo 7-1% 114.597 24.158
5,22,20,00 Ctros pasivos a largo plazo
5.23.00.00 INTERES MINORITARIO
524.00,00 TOTAL PATRIMONIO 12 44.762.063 44.226.500
5.24,10,00 Capital pagada 12 4,223 808 3.441.146
5.24.20.00 Reserva revalorizacion capital 12
5.24.30.00 Sobreprecio en venta de acei propias
5.24.40.00 Ctras reservas 12 500,257 300.257
$.24,50,00 Utilidades retenidas {sumas cbdigos 5,24,51.00 al 5,24.56,00) 12 40,037.998 40.285.097
5.24.51.00 Reservas futuros dividendos 12 23.013.205 13,936,488
5.24,52.00 Utilidades acumuiadas 12 11.234.079 11.234.079
5.24.53.00 Pérdidas [adas (menos)
5,24.54.00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 12 5.790,714 15.114.530
5.24.55.00 Dividendos provisorios (menos)
5.24,56,00 Déficit lado pericdo de desarrollo
5.28,60,00 TOTAL PASIVOS 46.866.643 47.069.382
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Rut 1 96767630 -6
Ferlodo : 01-01-2008 al 31-12-2008 FECHA
Expresadoen @ Mikes de Pern TMPRESION; 28-01-2009
Tipe daBulance ¢ Individual ESTADO DE RESULTADOS ||
202 ESTADO DE RESULTADOS :
1000130  Tipo de Moncda Pesos 1.01.04.00 RU.T.
1.00.01.40  Tipo de Balance Tndividual ‘m:]
dia” mc: afio
OI 2007
hasia * 12 I
ESTADO DE RESULTADOS - -Nf;,’g%g" ' " ANTERIOR.
5.31.11.00 RESULTADO DE EXPLOTACION 1325280 18.738.545
5.31.11.10 MARGEN DE EXFLOTACION 42,075,428 42,844.774
5.31.11.11 Ingresos de explotacitin 43.059.674 43,958,696
5.31.11.12 Costas de explotacion (menos) (984.246) (1.113.922)
5.31.11.20 Gastos de administracidn y ventas {menas) (34,750.148) (24.106.225)
531.12.06 RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION (378.568) £529.199)
5.31.12.10 Ingresos financieros 1.952.293 2,284.150
5.31.12.20 Utilidad inversiones empresas relacionad
5.31.12.30 Otros ingresos fusra de la explotacis 13 19.064 34.759
5.31.12 40 Pérdida inversién empresss relacionadas (menos)
$.31.12.50 Amortizacién menor valor de inversiones (menos)
5.31.12.60 Gastos financieros(menos) (2.544)
531.12.70 Oiroseymsﬂamda 1a explotacién (menos) i3 (312.194) (11B.061)
531.12.80 C i6m ia i4 (2,108,114) {2.728.779)
5.31.12.90 Diferencias de cambio 15 72927 (1.268)
5.31.10.00 RESULTADD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA E ITEMES EXTRAORDINARIGS 6.946.712 18.289,346
5.31,20,00 IMPUESTO A LA RENTA 7 (1.155.998) (3.094.816)
5.31.30.00 TTEMES EXTRAORDINARIOS
5.31.40.00 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE INTERES MINORITARIO 5790.714 15.114.530
5.31.50.00 INTERES MINORITARIO
5.31.00.00 UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA 5.790.714 15,114,530
5.32.00.00 Amortizacion mayor valor de inversiones
5.30,00,00 UTILIDAD {PERDIDA) DEL EJERCICIO 5.190.714 15.114.530
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Expresndoen 1 Mies de Pesos
Tipo de Balanes ¢ Individuat

FECHA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - DIRECTO || oo

2.03 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
1000130  Tipo de Moneda Posos 1.01.04.00 R.U.T.
1.60.0140  Tipo de Balance Individual m
5030100 metodo del estado de i GeoelCdin mes aBo {0 - div mes afip
flujo de efectivo Iil desdo- 017 01 |2008] deste 01 | &1 {2007
hasta - 31 I 12 |zdos basta 31 |'i2 !m
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - DIRECTO . NOMERO | — |
£.41,11.00 FLUJO NETQ ORIGINADO PORACTIVIDADES DE LA OPERéCION 5.952.390 18,898,841
5.41.11.10 Recaudacién de dewdores por venta 49.108.404 49.854.206
5.41.11.20 Ingresos financieros percibidos 3.260.903 2.202.705
5.41.11.30 Dividendos y otros repartos pecibidos
5.41.11.40 Otros ingresos pereibidos 19.064 25,560
5.41.11.50 Pago a proveedores y personal (menos) (40.350.251) (25.066.139)
5.41.11.60 Intereses pagados (menos) (2.544)
5.41.11.70 Impuesto a 1a renta pagado ) (2.652.909) (2.566.227)
5.41.11.80 Otros gastos pagados (menos) (150.001) (210.626}
5.41.11.90 Impuesto al Valor Agregado y otros similares pagados (menas) (3.200,186) {4.940.638)
5.41,12.00 FL.UJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO {6.037.815) {6.526.476)
5.41.12.05 Colocacitn de acciones de pago )
5.41.12,10 Obtencidn de préstamos
5.41,12.15 Obligaciones con <l piblico
5,41.12.20 Pré d jos de empresas relacionad
5.41,12,25 Dbtencifin de otros préstamos de empresas relacionadas
5.41.12.30 Otcas fuentes de financiamiento
5.41.12.35 Pago de dividendos (menos) (5.0357.815) (6.526.476)
5.41.12.40 Repartos de capital (menos)
5.41.12.45 Pago de préstamos (menos)
5.41.12,50 Pago de oblj ones cun &l piblice (menos)
$.41.12.55 Pago de préstamos docurnentados de empresas relacionadas (menos)
5.41.12.60 Pago de otros préstamos de empresas relacionadas {menos)
5.41.12.65 Pago de gastos por emision y colocacién de acciones { )
5.41.12.70 Pago de gastos por emisi6n y colocacién de obli con ¢l piblico (
3.41.12.75 Otres d bolsos por financianciamiento i )
5.41.13.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 92,636 (3.983.655)
5.41.13.05 Ventas de active fijo 7.623
5.41.13.10 Ventas de inversiones permanentes 177.5%0
5.41,13.15 Ventas de otras inversiones
5.41.13.20 Recaudacion de préstamos ds dos a empresas relacionades
5.41.13.25 Recaudacibn ds otros préstamos a empresas relacionadas '
5,41.13,30 Otros ingresos de inversidn
5.41.13.35 Insorporacion de actives fijos (menos) {84.954) (13.701)
5.41.13.40 Pago de i pitalizados ( )
5.41,13.45 Inversiones per {menos)
5.41,13.50 Inversiones en instrumentos financieros (menos) (3.971.517)
5.41.13.55 Préstamos d dos a empresas relzci {menos)
5.41.13.60 Otros préstamos & empresss relacionadas (menos)
5.41.13.65 Otros di bolsos de inversin (i )
5.41,10.00 ELUJO NETO TOTAL DEL PERIODO 7.211 3388.710
5,41.20.00 EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y BFECTIVO EQUIVALENTR (2.638.115) (2.538,742)
5.41.00.00 VARIACION NETA DEL EFECTIVQ Y EFECTIVO EQUIVALENTE (2.630.904) 5.849.968
5.42.00.00 SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVQ EQUIVALENTE 40.232.167 33.539.188
5,40,00.00 S_éLDO' FINAL DE EFECTIVQ Y EFECTIVO EQUIVALENTE 37.601.263 39,389,156




Rut s 96T676M0 - 6
Periodo t 01.01-2008 a 31-12-1008
Expreaadoen 1 Mber da Pracs

Pégine fdel

Tipo de Balance t Individusl

CONCILIACION ENTRE EL FLUJO NETO ORIGINADO POR

ACTIVIDADES DE LA OPERACION Y EL RESULTADO DEL EJERCICIO

1.01.04.00 RULT,

ﬁ?a;&sﬂmh 23-01-2009
" CONCILIACION FLUJO-RESULTADO 'I

1.00.01.30  Tipo de Moneda Pesos
1.00.01.40 'riﬂo de Balance Individual [Cosm67630-6 ]
g, .. i hes sBio [0 div mes afio
desde. 7 01 |01 |2008| desde. 01 |01 f2007
tasta?, 3 l 12 {2008 | hasa "33 l 12 |2007
CONCILIACION FLUJO-RESULTADO - = NOTA: | . ACTUAL -’ | i ANTERIOR
5.50.10.00 Utilidad (Pérdida) del ejercicic 5.790.714 15,114,530
5.50.20.00 Resultado en vents de activos (17.659) (7.015)
5.50.20.10 (Utilidad) Pérdida en venta de activos fijos (1451)
5.50.20.20 Utilidad en venta de inversiones (menos) (17.699) (5.564)
5.50.20,30 Pérdida en venta de inversibnes
5.50.20.40 (Utilidad) Pérdida en venta de otros sctives
5.50.30.00 Cargos (abonos) & resultado que no representan flujo de efectivo 3.893.063 2,628,726
5.50.30.05 Depreciacion del ejercicio 75.001 13.750
5.50.30.10 Amortizacién de inw@lﬁ 195.34% 33.838
5.50.30.15 Castigos y provisiones 654216 663,908
5.50.30.20 Utilidad devengada en inversiones en empresas relacionadas (menos)
5.50.30.25 Pérdida d da en i i en emp relacionadas
5.50.30.30 Amortizacitn menor valor de inversioes
5.50.30.35 Amortizacidn mayor valor de inversiones (menos)
5.50.30.40 C i etaria neta 2.108.114 27287791,
5.50.30.45 Diferencia de cambio neta (72,527) 1,268
5.50.30.50 Otros abonos a resultadd que no representan fluje de efective (menos) (311.817)
5,50.30.55 Otros cargos a resultado gue no repr flujo de efectivo 933.310
5.50.40.00 Variacitn de Acthvos que afectan al flujo de efectivo (; tos) disminuck (2.176.121) (319.371)
5.50.40.10 Deudores por ventas 364.405 (228.273)
5.50.40,20 Existencias
5.50.40.30 Otros activos (2.540.526) (91.098)
5.50.50.00 Variacion de pasivos que afectan al flujo de electivo tos {disminuclones) (1.537.567) 1.480.971
5.50.50.10 Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de Ia explotacis (1.625.158) 1.470.573
5.50.50.20 Intereses por pagar
5.50.50.30 Impuesto a 1n renta por pagar {neto) 10,393
5.50.50.40 Otras por pagar rel das con el resultade fuera de explotacié
5.50.50.50 Impuesto al Valor Agregado y otros similares por pager (neto} 91.591
5.50.60.00 Utilided (Pérdida) del faterés minoritario
£,952.390 18.898.841

5.50,00.00 FLUIQ NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION
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FECHA
Tign e Bebene 1 Indiridaal || 01. Inscripcion en el Registro de Valores |I IMFRESION: 28-01.2003

La empresa se constituyd como Sociedad An6énima por escritura piblica de fecha 9
de agoste de 1995, otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduardo Diez
Morello. En resolucién Nro 121 del 7 de Jjunioc de 1995, se autoriza su
existencia.

Con fecha 30 de agosto de 2002 cambié su razdn social a Banchile Administradora
General de Fondos S.A..

La Sociedad estd suleta 2 normativa juridica especial, contenida en la Ley de
Valores, bajo la fiscalizacitén de la Superintendencia de Valores y Seguros. La
Sociedad tendrid como objetivo exclusivo la administracién de Fondos Mutuos, de
Fondos de Inversidn regidos por la Ley 18.815, de Fondos de Inversién de Capital
Extranjero regidos por la ley 18.657, de Fondos para la Vivienda regidos por la
Ley 19.281 y cualquier otro tipo de fondo cuya fiscalizacién sea encomendada a
la Superintendencia de Valores y Sequros, todo en los términos definidos en el
articulo 220 de la Ley 18.045, tomo asimismo la administracidén de cualquier otro
tipo de fonde que la legislacién actual ¢ futura autorice ejercer.

Al 31 de diciembre de 2008 los fondos administrados por la Sociedad son:

Fondo Mutuo Crecimiento

Fondo Mutuo Inversién

Fondo Mutuo Global Fund

Fondo Mutuo Horizonte

Fondo Mutuo Operacional

Fondo Mutuo Ahorro

Fondo Mutuo Patrimonial

Fondo Mutuo Liquidez 2000

Fondo Mutuo Banchile Acciones

Fondo Mutuo Capitalisa Accionario

Fondo Mutuo Banchile Estratégico

Fendo Mutuo Utilidades

Fondo Mutuo Cobertura

Fondo Mutuo Alianza

Fondo Mutuc lLatin América Fund

Fondo Mutuo International Bond Fund
Fondo Mutuc Financiero

Fondo Mutuc Medical & Health-Care Fund
Fondo Mutuo Depdsito XXI

Fondo Mutuo Disponible

Fondo Mutuo Performance

Fondo Mutuo Emerging Fund

Fondo Mutuo U.S5. Fund

Fondo Mutuo Corporative

Fondo Mutuo Europe Fund

Fondo Mutuo Asia Fund

Fondo Mutuo Consumo Estable

Fondo Mutuo Tecnologia y Telecomunicaciones
Fondo Mutuo Industria y Consumo Cicliceo
Fondo Mutuo Energia y Materiales

Fondo Mutuo Renta Futura

Fondo Mutuo Corperate Dollar Fund
Fondo Mutuo Dollar Fund

Fondo Mutue Eurc Money Market Fund
Fondo Mutuoc U.S. Dollar Fund

Fondo Mutuo Global Dollar Fund

Fondo Mutuc Emerging Dollar Fund

Fondo Mutueo Inversién 10

Fondo Mutuo Inversién 20

Fondo Mutue Inversién bollar 30

Fondo Mutuo Bambii Garantizado

Fondo Mutuo Brics Garantizado

Fondo Mutuo Gestidén Activa A

Fondo Mutuo Gestidn Activa B

Fondo Mutuo Gestidén Activa C

Fondo Mutuo Gestidén Activa D

Fondo Mutuo Gestidén Activa E

Fondo Mutuo Gestidn Activa Acciones
Fondo de Inversidén Banchile Inmobiliario I
Fondo de Inversidén Banchile Inmobiliario II
Fondo Mutuo Fronteras del Este Garantizado
Fondo -Mutuo Marfil Garantizado

Fonde de Inversién Banchile Inmobiliaxio III
Fonddé Mutuo Liguidez Full
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Al 31 de diciembre de 2008 los fondos -administrados por la Sociedad son
{continuacidn) :

Fondo Mutuo Gigantes Garantizado
Fondo Mutue Tigres Garantizadoe

Fondo Mutuo Verde Amarelo Garantizado
Fondo Mutuo Fortalezas Garantizado
Fondo Mutuo Potencias Garantizado
Fondo Mutuo Cash

Fondo Mutuo Capital Finance

Fondo Mutuo Flexible

Fondo Mutuo Retorno MP

Fondo Mutuo Retorno LE UF

Fondo Mutuo Retorne Deolar

Fondo Mutuo Asiatico Accionarie

Fondo Mutuo Mid Cap

Fonde Mutuo Chile Accionario

Fondo Mutuo America Latina Accionarie
Fonde Mutuo USA Accionario

Fondo Mutuo Viejo Continente

Fondo Mutuc Balance I

Chile Fondo de Inversién Small Cap
Fondo Mutuo Inversibén Brasil

Fondo Mutuo Inversidén China

Fondo Mutue Wall Street 107 Garantizade
Fondo Mutuo Banchile Inversionista Calificado I
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a)Periodos contables:

Los estados financiercs corresponden a los ejercicios comprendidos entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre de 2008 y 2007,

(b}Bases de preparacidn:

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a principios de
contabilidad generalmente aceptados en Chile y a normas contables impartidas por
la Superintendencia de Valores y Seguros, De existir discrepancias, primarin las
normas impartidas por la Superintendencia sobre las primeras.

(c}Bases de presentacidn:

Los estados financieros y sus respectivas notas al 31 de diciembre de 2007, han
sido ajustados extracontablemente en un 8,9% para efectos comparativos con los
estados financieros del presente ejercicio, efectuando algunas reclasificaciones
mencres a los saldos vigentes a la fecha indicada, las cuales no tuvieron efecto
en resultados.

(d)Correccidén monetaria:

Los estados financieros han sido actualizados mediante la aplicacidén de las
normas de correccidn monetaria, de acuerdo con principios contables generalmente
aceptados en Chile, con el objeto de reflejar el efecto de las variaciones en el
poder adquisitivo de la moneda. La Socciedad ha corregide su capital propio
financiero y sus actives y pasivos no monetariog al 31 de dicliembre de cada aiio.
Asimismo, se han corregido las cuentas de resultados para dejarlas reflejadas a
sus valores de cierre.

Para estos efectos se han utilizado las siguientes bases de actualizacidn:

2008 2007
% %
variacisn fndice de Precies al Consumidor 8,9 7,4

(e)Bases de conversiodn:

Los activeos y pasivos expresados en moneda extranjera o en wnidades reajustables
han sido convertidos a pesos a las paridades vigentes al cierre del ejercicio,
de acuerdo a lo siguiente:

2008 2007
§ §
DHlar observado 636,45 496,89 !
U.F. 21.452,57 19.622,66 Q
Burc 894,81 730,94 i

(f)Depdsitos a plazo:

Estas inversiones se presentan valorizadas de acuerdo a su monte inicial de
inversién mds los intereses y reajustes devengados al cierre de cada ejercicio.

(g)Valores negociables:

Instrumentos de renta fija:

De acuerdo a las normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Segures,
las inversiones en instrumentos de renta fija se presentan a su valor presente,
determinadndose scobreprecie o bajo precio al comparar su walor par con su valor
presente, diferencia que se amortiza durante el ejercicio de vigencia del
instrumento, con cargc o abono a resultados si lo hubiere. También se reconocen
con cargo a resultades las diferencias que se produzcan cuande estos valores
excedan los de mercado.

Cuctas de Fondos Mutuos: X

De acuerdo a las normas vigentes, las inversiones en cuotas de fondos mutuos se
presentan valorizadas al wvalor del rescate que éstas presentan a la fecha de
cierre de los respectivos estados financieros.
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(h)Contratos de Derivados:

Los contratos de derivados financieros, incluyen forwards de unidad de fomeato,
son reconucidos inicialmente en el balance general a su costo (incluidos los
costos de transaccidén) y posteriormente valorades a su valor razonable., E1
valor razonable es obtenido de cotizaciones de mercadeo, modelos de descuento de
flujos de caja y modelos de valorizacién de opclones segiin corresponda.

{i)Activo fijo:

Los bienes del activo fijo se presentan a su costo de adguisicidn mas las
revalorizaciones legales correspondientes.

{j) Depreciacién del active f£ijo:

1as depreciaciones han sido calculadas de acverdo con el método de depreciacién
i1ineal, sobre la base de los afios de vida idtil estimada de los bienes, El
cargo por depreciacién del ejercicic ascendid a M$ 753.001 en 2008 y M5 13.750 en
2007.

(k) Intangibles:

Corresponden a Licencias por uso de marca de los Fondos Mutuos Garantizados,
software y licencias de software. Estas han sido registradas a su costo de
adquisicién, el que ascendié a M$ 189.497 en 2008 y M§ 70.864 en 2007, y para su
amortizacién se utiliza el método lineal. El cargo a resultados por concepto de
amortizacién del ejercicio ascendié a M$ 60,823 en 2008 y M§ 33.838 en 2007.

(1}Otros activos:

Corresponden valores entregados en garantia de arriendo y remodelaciones, Estas
han sido registradas a su costo de adquisicién, el que ascendié a M§ 616.378 en
2008 y M§ 68.825 en 2007. Para la amortizacién de las remodelaciones se utiliza
el método 1l1lineal. El carge a resultades per concepto de amortizacién del
ejercicioc ascendid a M$ 134.526 en 2008. Para el 2007 no presenta saldo.

{m) Impuesto a la renta e impuestos diferidos:

El impuestc a la renta se contabiliza scbre la base de la renta liquida
imponible determinada para fines tributarios, seglin normas establecidas en la
Ley de Impuesteo a la Renta.

Pe acuerdo a lo establecido en la Circular No 1466 de la Superintendencia de
valores y BSeguros, la Sociedad determiné los efectos de impuestos difexidos
originados por diferencias temporarias entre el balance tributario y el balance
financiero, sobre base devengada seglin los Boletines Técnicos No 60, 69 y 71 del
Colegio de Contadores de Chile A.G..

(n) Indemnizacién por afios de servicio:

La Sociedad en los ejercicios 2008 y 2007 no ha pactado con su personal
indemnizaciones por este concepto.

(0} Ingresos de explotacidn:

Los ingresos de la explotacién estdn conformades por los siguiente
conceptos:

- Comisiones: La Sociedad percibe de los participes gque rescatan con
anterioridad a la fecha en que se cumple el plazo minimo de permanencia de los
rondos Mutuos gque asi lo contemplan, una comisién porcentual de colocacitn
diferida al rescate m&s IVA, aplicada sobre el monto original del aporte. Esta
comisién ascendié a M$ 521.712 y M$ 4898.881 netos de IVA para 2008 y 2007
respectivamente (valores histéricos de registro).

- Remuneracién: La remuneracién de administracién pexcibida por la Sociedad,
por parte de los Fondos administrades, se calcula sobre la base de un porcentaje
anual, IVA incluido, sobre el valor neto de los respeptivos fondos, definido
éste, de acverdo a lo establecide en el Decreto de Hacienda No 249 de 1982,
cuyos montos ascendieren a M$ 40.682.567 y M$ 41.757.700 netos de IVA para 2008
y 2007 respectivamente (valores histéricos de registro}.

by 0N 28-01-2009
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(p}Vacaciones del personal:

ElL costoe anual de vacaciones del personal es reconocido en los estados
financieros como gasto en el ejercicic en que se devenga la obligacidn, de
acuerdo a los Boletines Técnicos N°® 47 y 48 del Colegic de Contadores de Chile
A.G..

(¢} Estado de flujo de efectivo:

Para efectos de la preparacién del estado de flujo de efective de acuerdo a lo
seflalado en el Boletin Técnico N° 50 del Colegio de Contadores de Chile A.G. y
en la Circular N° 1501 de la Superintendencia de Valores y Seguros, la Sociedad
ha considerado como efectivo equivalente los saldos de: caja, bancos, depbsitos
a plazo, pagarés con vencimientos inferiores a 90 dias y cuotas de fondos
mutuos, segln el siguiente detalle:

ROBRO . 31-12-2008 31-12-2007
M M$ ;

Caja 575 . 567
Bancos 1.187.442 99,404
Depésitos a plazo con vencimiento

inferior a 90 dias 958.787 3.323.029
Instrumentos financieros con vencimiento - -
inferior a 90 dias 5.279 3.642
Cuotas fondos mutuos corte plazo 35.449.180 35.962.514
Total efectivo y efective equivalente 37.601.263 39.389.156

Bn el flujo originade por actividades de 1la operacién, se incluyen todos
aquellos flujos de efective relacionades con el giro de la sociedad; diche
concepto es més amplio que el considerado en el estado de resultados. .
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Cambio de Entidad Informante

Tal como se menciona en nota 12, con fecha 1 de abril de 2008 se hizo efectiva
i1a fusidén por incorporacién de Banedwards Administradora General de Fondos
$.A. (Ex Legg Mason Adm. Gral. de Fondos S.A.) en Banchile Administradora General
de Fondes S.A..

Como consecuencia de lo anterior, se han incluido en los Estados Financieros
2008 de la entidad resultante, Activos y Pasivos totales por M$1.975.6396 y
M51.244.920, respectivamente, y un patrimonio de M$730.776.

pado el impacto poco significative a nivel agregado en la posicién financiera de

ia Sociedad, no se han preparado estados financieros proforma al 31 de dicienmbre
de 2007.
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Composicibn del Saldo

25-01-2009

rsuimetos T VALORCORTABLE, - ., . i, "
e Ee _ . . 3122007

Acciones [} 1)
Bonos 38.857 38.7104
Cuotas de fondos mutuos 35.445.180 35962.514
Cuotas de fondos de inversion . . ¢ 1}
Pagares de oferta piiblica o 0
Letras hipotecarias 402,881 544.118
Bono Banco Central Pesos - 0 137,150
Bono Banco Central ULF. 4 1}
Cupones de cmisidn reajustables (CERD) 56.290 56.149

Total Valores Negselables ' oo Tt assnane l el L emsess
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